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Reykjavik, 27. agust 2019

Efni: Umstgn um frumvarp til laga um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena
eignaskraningu fjarmalagerninga, mél nr. S-181/2019

SFF fagna pvi ad vinnsla framangreinds frumvarps er komin & lokastig, en frumvarpinu er atlad ad
innleida reglugerd ESB nr. 9009/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstédvar (CSDR) i 16g
hér & landi.

SFF telja ad med reglugerdinni verdi timamat & svidi l6ggjafar um uppgjorsferli verdbréfavidskipta hér
a landi. Nyjar reglur stadla og aga vinnubrdgd i uppgjorsferlinu med stédludum rafreenum samskiptum
a milli markadsadila, hvort sem peir eru innlendir eda erlendir. SFF leggja rika aherslu & ad islenskur
fjarmalamarkadur vinni eftir sému reglum og gilda i Evrdpu en leggja jafnframt aherslu & ad ekki séu
innleiddar hér & landi sérislenskar reglur nema bryna naudsyn beri til.

Hér & eftir eru athugasemdir SFF vid einstakar greinar frumvarpsins:

5.mgr. 8. gr.

| &kveedinu segir ad reikningsstofnun sé skylt ad an tafar ad framkvaema skraningu i Kkerfi
verobréfamidstoovar, enda framvisi vidkomandi adili viohlitandi gégnum um grundvoll beidninnar. ba
er tekid fram ad fyrir pad er henni heimilt dkvarda sanngjarna og hdéflega péknun sem birt skal i
gjaldskra & vefsvaedi reikningsstofnunar. SFF telja ad betur fari 4 pvi ad sleppa ordunum “sanngjarna og
hoflega” i texta akvaedisins og greinargerd. Ad mati samtakanna skytur skokku vid ad 16ggjafinn festi i
10g akvaedi sem etlad er ad setja 6ljésan malikvarda um verdlagningu & pjonustu fyrirtaekja sem eru i
samkeppnisrekstri. Ekki er ljost af akveedinu hvad telst sanngjérn og hoéfleg poknun og hvada
melikvarda reikningsstofnun er &tlad ad leggja til grundvallar. Hér er mikilvaegt ad hafa i huga pad
markmid samkeppnislaga ad samkeppni i vidskiptum sé badi aeskileg og naudsynleg. Samkeppni getur
baedi studlad ad auknu og betra véruframbodi auk betri pjonustu hja fjarmalafyrirteekjum sem sérhaefa
sig & pessu tiltekna svidi. Pad er pvi afar mikilvaegt ad fjarmalafyrirtaeki geti keppt i vidskiptum baedi
hvad vardar voruframbod og verd. Ad mati SFF er ekki heppilegt ad I6ggjafinn setji i 16g reglur sem
skerda frjalsa samkeppni nema brynir almannahagsmunir meali med pvi. Ekki verdur séd ad svo sé i
pessu tilviki.

7.9r.
Akvadi 7. gr. frumvarpsins er svohljodandi:

..Sedlabanka Islands er samkvemt samningi vid reikningsstofaun heimil vedtrygging i rafbréfum
reikningsstofnunar til tryggingar & fullnadaruppgjori greidsina i greidslukerfum, sem vidurkennd eru af radherra
skv. 3. gr. laga um 6ryggi greidslufyrirmala i greidslukerfum, nr. 90/1999, og skal skra vedréttindin skv. IV. kafla.
Hafi reikningsstofnun ekki uppfyllt skyldur sinar innan pess frests sem akvedinn er i gildandi reglum um vidskipti
samkvaemt pessari grein er Sedlabankanum heimilt ad innleysa pegar i stad pau rafbréf sem standa til tryggingar
hlutadeigandi greidsluuppgjori. Sedlabankinn setur nanari reglur um vidskipti sin samkveemt pessari grein.
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Akveedi 7. gr. frumvarpsins byggir & 15. gr. laga nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verdbréfa,
med sidari breytingum. I 2. og 3. malslid 1. mgr. 15. gr. laga um rafraena eignarskraningu er fjallad um
heimild Sedlabanka islands til ad taka vedtryggingu i rafbréfum reikningsstofnunar og innlausnarrétt &
sedlabankans & peim. Var framangreindum malslidum beett vio akveedi 15. gr. med 3. gr. laga nr.
32/2000, um breytingar & ymsum légum vegna tilkomu rafreennar eignarskraningar a verdbréfum. |
athugasemdum vid frumvarp pad sem vard ad 16gum nr. 32/2000 segir m.a. um 3. gr. ad tilgangurinn
med setningu pessa akvadis sé ad studla pvi ad uppgjor vidskipta vid rafreena eignarskraningu verdbréfa
fari fram & greidan og 6ruggan hatt. Virdist sem ad hér sé um ad raeda sérislenska reglu.

I prigja kafla reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar
(CSDR), 6. — 8. gr., er meelt fyrir um reglur um uppgjoérsaga (e. Settlement discipline) sem mida 6drum
pbreedi ad pvi ad uppgjor vidskipta fari fram & greidan og 6ruggan hatt. P4 kemur fram i adfararordum
CSDR, sbr. t.d. forsendur 5, 14, og 15, ad mikilveegt sé ad samrema reglur um verdbrefauppgjor og
uppgjorsaga. | 7. mgr. 7. gr. CSDR er kvedid & um radstafanir vegna uppgjorsbrests. | akvaedinu felst
m.a. ad verdi uppgjorsbrestur geta fjarfestar leitad uppkaupa (e. buy-in) og ef uppkaup ganga ekki pa
geta fjarfestar 6skad eftir bétum (e. cash compensation). Vandséd er hvernig akveedi 7. gr. frumvarpsins,
er vardar veotryggingu og innlausnarrétt Sedlabanka islands, fellur ad framangreindu markmidi og
reglum CSDR og hvernig pessum reglum yrdi beitt samhlida i framkvaemd.

SFF sja ekki nein rok fyrir pvi ad hér & landi gildi sér reglur um vedtryggingu og innlausnarrétt
Sedlabanka Islands vegna greidsluuppgjors skv. 7. gr. frumvarpsins og leggja pvi til ad akvadid verdi
fellt & brott eda endurskodad pannig ad skyrt verdi hvernig pessari 7. gr. frumvarpsins og reglum CSDR
um uppgjorsaga skuli beitt i framkvaemd ef uppgjorsbrestur verdur.

9.gr.

I 1. mgr. 9. gr. er melt fyrir um tilkynningarskyldu reikningsstofnunar til hlutadeigandi vid skraningu
og afmaningu réttinda. SFF gera ekki efnislegar athugasemdir vid akvadid en melast til pess ad nefnt
veroi i greinargerd ad tilkynning geti att sér stad med rafreenum haetti t.d. i netbanka eins og nu tiokast.

15. gr.

Akveadid malir fyrir um ad verdbréfamidstdd skuli veita hlutaféldsgum adgang ad upplysingum i
verobréfamiostéd um skrada eigendur hlutabréfa i viokomandi hlutafélagi sem par er eignarskrad. Hid
sama gildir um adgang rekstrarfélaga verdbréfasjooa ad upplysingum um eigendur hlutdeildarskirteina
og hluta i sjédum i rekstri peirra. SFF telja mikid hagraedi af pessu akveedi i frumvarpinu.

I pessu samhengi dska SFF eftir pvi ad raduneytid taki til skodunar hvort veita eigi Gtgefendum rafraent
skradra fjarmalagerninga vidlika lagaheimild til ad afla upplysinga um eigendur slikra fjarmalagerninga
hja verobréfamidstod. Upp geta komid adstaedur hja Gtgefendum rafraent skradra fjarmalagerninga par
sem naudsynlegt er ad peir hafi samband vid eigendur, svo sem vegna skilméalabreytinga eda i tengslum
vid greidslur. 1 framkvaemd hefur pad til deemis aukist ad rafraent skrad skuldabréf innihaldi skilmala
par sem eigendur gefa Gtgefanda heimild til ad afla upplysinga hja verdbréfamidstdd um skrada
skuldabréfaeigendur & hverjum tima. betta vill stundum gleymast hja utgefendum og af pvi geta hlotist
ymis vandradi. Vio slikar adstedur hafa Gtgefendur t.d. haft samband vid reikningsstofnanir og 6skad
hafa milligdngu peirra um ad reyna ad hafa samband vid skuldabréfaeigendur med misjofnum &rangri.
Med slikri lagaheimild felst vidskiptahagradi og aukid gagnsei & markadi..

21.-23. gr. ( VII11. kafli)

i 21. og 22. gr. er meelt fyrir um hlutleega abyrgd verdbréfamidstodvar og reikningsstofnunar & tjoni. i
greinargerd segir ad hlutleeg abyrgd sé ad norskri og seenskri fyrirmynd. Eftir pvi sem SFF komast naest
er petta ekki rétt. | greinargerd med norsku frumvarpi til innleidingar 4 CSDR & bls. 172 kemur fram ad
med innleidingu CSDR i Noregi verdi eldri dkvadi norskra laga um hlutleega skadabo6taabyrgd
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verdbréfamidstddvar og reikningsstofnunar felld nidur par sem almennar skadabdtareglur er taldar
neegilegar til ad vernda hagsmuni mdgulegra tjénpola gegn tjoni sem peir kunna ad verda fyrir. Ordrétt
segir i greinargerdinni:

“Arbeidsgruppen har dessuten foreslatt at nagjeldende verdipapirregisterlov § 9-1 annet ledd ikke
viderefares i den nye loven. Bestemmelsen fastsetter at verdipapirregisteret er ansvarlig for annet
gkonomisk tap dersom det skyldes uaktsomhet fra registerets side eller hos noen registeret svarer for.
Arbeidsgruppen har vist til at etter norsk rett gjelder det et strengt, ulovfestet uaktsomhetsansvar for
profesjonsutgvere. Videre hefter dessuten verdipapirregisteret og kontofgrere for feil begatt av deres
arbeidstakere og kontraktshjelpere etter bakgrunnsretten. Arbeidsgruppen mener at det foreslatte
kontrollansvaret, sett i sammenheng med bakgrunnsretten, vil veere tilstrekkelig til & sikre eventuelle
skadelidtes interesser.”

SFF sja ekki nein rok fyrir pvi ad hér & landi gildi strangari reglur um petta atridi en i Noregi og leggja
pvi til ad akveedi VIII. kafla frumvarpsins verdi felld nidur.

28. gr.

pad vekur athygli ad refsirammi akvadisins er sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri
refsing ekki vio broti samkvaemt 6drum l6gum. Til samanburdar er ad refsirammi norsku laganna er
sektir eda fangelsi allt ad einu ari. Ekki verdur séd ad sérstok rok liggi fyrir tvofalt pyngri refsingum hér
a landi en i Noregi. pvi SFF telja edlilegt ad refsiramminn verdi leekkadur til samraemis vid norsku légin.

Med vinsemd og virdingu,

Yfirlogfreedingur
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