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Efni: Ums6gn um frumvarp til laga um opinberan studning til fjarfestinga i sprota- og
nysképunarfyrirtaekjum

Visad er til draga ad fumvarpi til laga um opinberan studning til fjarfestinga i sprota- og
nyskdpunarfyrirtaekjum sem birtist i samradsgatt 19. mars sl.

Brunnur Ventures GP ehf. Frumtak Ventures GP ehf. gera eftirfarandi athugasemd vid drogin ad
frumvarpinu:

1) Skilyrdi fyrir pvi ad Kria fjarfesti i visisjodi er ad a.m.k. einn erlendur adili verdi medal hlutahafa i
sjédnum til ad hun fjarfesti.

pétt ekkert segi um pad i frumvarpstextanum sjalfum kemur fram i athugasemdum vid 3. gr. ad gerd
verdi krafa um ad ,, hinir islensku sjodir hafi ad minnsta kosti einn erlendan adila medal hluthafa”.
Rokin sem eru gefin fyrir pvi eru mikilveegi ,pess ad islenskt umhverfi nysképunarfjdrfestinga proskist
i samraemi vid pad sem tidkast d alpjodlegum mérkudum, mikilvaegi pekkingar og alpjodlegs
tengslanets”. Auk pess kemur fram ad pessari krofu sé ,aetlad ad tryggja ad sjédirnir purfi ad édlast
tiltrt & breidari grundvelli en gagnvart hinu smda og einsleita fidrfestingarumhverfi d fslandi”.

[ fyrsta lagi er pessi krafa { moétsogn vid frumvarp til laga um rekstraradila sérhaefdra sjéda, sem atlad
er ad innleida tilskipun ESB nr. 2011/61. | pvi frumvarpi er ekki heimilt ad markadssetja fyrir
erlendum fjarfestum islenska visisjédi ef sjodirnir eru einungis skraningarskyldir en hafa ekki
starfsleyfi. Einungis sj6dir med starfsleyfi geta markadssett sig erlendis gagnvart fjarfestum.

[ frumvarpinu er visad til pess ad islensku sjédirnir purfi ad 6dlast tiltrd “a breidari grundvelli”. | pessu
sambandi vilja umsagnaradilar koma & framfaeri ad a islandi eru nt pegar mikil tengsl vid erlenda
fiarfesta i nyskdpun en islenski markadurinn hefur proskast mikid a sidustu misserum hvad pad
vardar.

i) pad eru tugir pekktra visi- og teeknifjarfesta sem hafa fjarfest i islenskum sprotum a
sidasta aratug med islenskum visisjédum, m.a. Novartis Venture Fund, Bay City Capital,
Pivotal bioVenture, Tekla Capital Management, Nan Fung Life Sciences, Earlybird, Slack,
Blueyard, Sequoia, Andreessen Horowitz, Tencent, Index Ventures, Atomico, Maki,
BlueYard og Polaris.



ii) islenskir visifjarfestar i samvinnu vid islenska radgjafa i radgjafaradum, stjérnum og i
samvinnu vid islenska athafnamenn erlendis, hafa verid farszelir i ad koma a tengslum vid
erlenda visifjarfesta pegar porf krefur — og synir ad pad er ekki skortur a tengslaneti eda
bekkingu vid ad lada ad erlenda fjarfestingu vegna fjarfestingar i islenskum
sprotafyrirtaekjum.

Vissulega veeri jakvaett ef stor erlendur fjarfestir fjarfesti i islenskum visisjod. b6 ad slikur fjarfestir
komi inn i islenkan visisjod vaeri samt alls dvist ad hann myndi beita sér fyrir ad sjodurinn eda
umhverfid 4 islandi eda eins og segir i greinagerdinni ,proskist i samraemi vid pad sem tidkast &
alpjodlegum morkudum®, eda innleidi pekkingu og komi med alpjodlegt tengslanet fyrir sjédinn. bad
er miklu frekar ad samstarf vid erlendan visisjod sem fjarfestir i islensku fyrirtaeki sem islenskur
visisj6d hefur fjarfest i, sem skapar slika tiltrd. Pad er vegna pess ad hluthafi i visisjod hefur enga
adkomu ad sjodnum eda samtal sem hluthafi nema i gegnum hluthafarad, sem hann jafnvel situr ekki
i. Medfjarfestir Ur hopi erlendra visisjéda hefur hins vegar mikid fram ad faera pegar kemur ad pvi ad
veita islensku nysképunarfyrirtaeki brautargengi a erlendri grund pvi auk fjarmagns hefur hann
yfirleitt mikla pekkingu og tengslanet 4 peim markadi sem islenska fyrirtaekid aetlar ad hasla sér voll a.
bess vegna er mun liklegra ad slikt samstarf skili sér i breidari tiltru a fjarfestingar i
nyskdpunarfyrirtaekjum hér a landi. Pad leggja allir visisjodir hér & landi aherslu a ad fa sérhaefda
(sector specific) visisjodi inn i pau félog sem fjarfest hefur verid i. Undirritadir visisjédir eru til ad
mynda i samstarfi vid fjolda sérhaefda erlendra visisjoda i gegnum sinar fjarfestingar.

Um uppsetningu, skilmala og kjor islenskra visisjéda verdur heldur ekki séd ad erlendur adili veiti
pbekkingu umfram pad sem nu pegar tidkast 8 medal islenskra visisj6da. Pad vard stor breyting 4
sidasta aratug pegar nuiverandi starfandi visisjodir og dbyrgdaradilar peirra og fjarfestar, innleiddu
skilmala sem eru i takt vid pad sem tidkast erlendis. bessi pekking er nu pegar til stadar hér a landi.

Krafa um erlendan fjarfesti vegna fjarfestingar fra Kriu mun baedi baedi flaekja fjarmoégnunarferlid og
tefja tilurd nyrra visisjéda, med mogulegum neikvaedum afleidingum fyrir sprotaumhverfid og pvi
leggja umsagnaradilar til ad henni verdi sleppt.
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