Fjarmala- og efnahagsraduneytid Ha gsmu nasa mtﬂk
Heimilanna

7. mars 2020
Efni:  Umsogn Hagsmunasamtaka heimilanna um mal nr. $-53/2020 i samradsgatt stjornvalda
Varnarlina milli vidskipta- og fjdrfestingarbankastarfsemi

Hagsmunasamtok heimilanna hafa alla sina tid verid fylgjandi adskilnadi vidskiptabankastarfsemi og
fijdrfestingarbankastarfsemi. bess vegna er mikilveegt ad halda pvi til haga ad pratt fyrir ad somu ord
komi sum fram i heiti hins umraedda frumvarps, felur efni pess ekki i sér slikan adskilnad, heldur lytur
adeins ad takmorkun a tveimur tilteknum tegundum vidskipta af peim fjélmorgu sem geta fallid
undir skilgreiningu a fjarfestingarbankastarfsemi. Til pess a0 flaekja umraedu um pessi mal enn frekar
er hugtakid fjarfestingarbanki skilgreint 68ruvisi i l6gum en leidir af almennri malvitund.

par sem i frumvarpinu er itrekad visad til pess ad mikilveegt sé ad takmarka dhaettu innstaedueigenda
og rikissjdds vegna bankastarfsemi, vekur pad furdu ad efnisdkvaedi pess taki ad engu leyti til utgafu
sértryggdra skuldabréfa, sem er pé 60ru fremur til pess fallin ad frataka bestu eignir banka fyrir adra
krofuhafa en innstaedueigendur og eftir atvikum tryggingarsjod peirra ef a reynir.

Med svokolludum neydarlégum nr. 125/2008 sem voru sett vegna hruns fjarmalakerfisins urdu
krofur vegna innsteedna ad forgangskrofum vid skipti @ bui fjarmalafyrirtaekis, en si breyting hefur
stadist timans tonn og ymsar araunir. Sidan pa hafa nyju bankarnir pd byrjad ad gefa Ut sértryggd
skuldabréf og pad i sifellt vaxandi meeli. bar sem vedkroéfur ganga framar ollum 68rum krofum i paer
eignir sem eru vedsettar til tryggingar peim, snidgengur slik utgafa markmid neydarlaganna og grefur
undan 6ryggi innstaedna. bessa préun parf ad hemja a6ur en hun fer dr bondunum.

Af pessu tilefni hafa Hagsmunasamtok heimilanna lagt drog ad frumvarpi sem hefur pau markmid ad
greina 4 milli bankastarfsemi og verdbréfavidskipta og veita krofum tryggingarsjéds innstaedueigenda
rétt til 16gveds i 6llum eignum banka, en slikur réttur gengur framar 68rum vedréttindum vid skipti a
bui samkvaemt meginreglum ved- og fullnusturéttar. Samtokin hvetja til pess ad pau drog sem fylgja
med umsogn pessari verdi tekin til skodunar og er peim hér med komid a framfeeri.
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Fylgiskjal 1.

Frumvarp til laga

um breytingu a 16gum um fjarmalafyrirtzaki, nr. 161/2002 og 16gum um innstaedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999 (adskilnaour vioskiptabanka og verobréfafyrirtakja,
logved tryggingarsjo6os).

Fra/Flm. ...

I. kAFLI
Breyting 4 logum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002.
1. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 4. gr. laganna:
a. 1 stad ordanna ,,6. tolul.“ i 1. malsl. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. komi: 5. tolul.
b. { stad ordanna ,,6. t6lul.“ { 1. malsl. 2. tl. 1. mgr. 4. gr. komi: 5. tSlul.

2. gr.
4. mgr. 20. gr. laganna falli brott.

3. gr.

Vi0 16gin beetist nytt akveedi til bradabirgda, svohljodandi:

Fra og med gildistoku laga pessara skal Fjarmalaeftirlitio taka gildandi starfsleyfi fjarmalafyrirtaekja
samkvemt 1.-2. tolulid 4. gr. til endurskodunar med hlidsjon af dordnum breytingum og skal peirri
endurskodun lokid fyrir 1. jantiar 2021. Leidi slik endurskodun 1 1jos ad fjarmalafyrirteki hafi einhverjar
per heimildir samkvaemt eldra starfsleyfi sinu sem ekki samramast tegund pess samkvaemt 4. gr. skal
Fjarmalaeftirlitid gefa pvi kost 4 ad sakja um starfsleyfi 4 ny samkvemt sama t6lulid og adur. Starfsleyfi
samkvamt 1.-2. t6lulio 4. gr. veitt fyrir gildistoku laga pessara falla r gildi eigi sidar en 1. januar 2021.

II. KAFLI
Breyting 4 16gum um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta nr. 98/1999.
4. gr.
2. malsl. 3. mgr. 10. gr. laganna ordast svo:
Krafa sjodsins nytur l6gtaksréttar og l0gvedsréttar i 6llum eignum adildarfyrirtakis, sem gengur framar
samningsvedum og er krafan adfararhef an undangengins doms eda sattar.

5. gr.
Log pessi 0dlast pegar gildi.

Greinargerd.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad su breyting verdi 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki ad eitt og sama
fjarmalafyrirteekid megi ekki starfa sem almennur vidskiptabanki eda sparisjodur og & sama tima stunda
vidskipti og bjonustu med fjadrmalagerninga. Med pvi er leitast vid ad koma til moéts vid krofur um
adskilnad vidskipta- og fjarfestingarbanka. bar sem hugtakid fjarfestingarbanki hefur adra merkingu i
logum um fjarmalafyrirteeki en pa sem ad jafnadi er att vid i almennri ordraedu um adskilnad
vidskiptabanka er fyrrnefnda hugtakid po6 ekki notad i heiti frumvarpsins, heldur samramist ordalag pess
pvi ad i raun er um a0 raeda starfsemi af pvi tagi sem fellur undir skilgreiningu verdbréfafyrirtaekja.

Jafnframt er lagt til ad su trygging sem tryggingasjodi innsteedueigenda og fjarfesta er ®tlad ad veita
verdi gerd raunveruleg i reynd med pvi ad veita krofum sem kunna ad stofnast vegna greidsluskyldu
sjo0sins, 1ogved i eignum hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis.
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Um 1. gr.

Med greininni er lagt til ad vidskiptabonkum og sparisjédum verdi eigi heimilt ad stunda vidskipti og
pjonustu med fjarmalagerninga samkvemt logum um verdbréfavidskipti, sbr. 6. tl. 3. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. bannig verdi skilid & milli pessara tveggja 6liku tegunda fjarmalastarfsemi
pannig ad ekki fari saman i einu og sama fyrirteekinu.

Um 2. gr.
Med pessari grein er lagt til ad sjalfgefin heimild vidskiptabanka, sparisj6da og annarra lanafyrirtekja,
til vidskipta med verdbréf skv. 25. gr. laganna sbr. 16g um verdbréfavidskipti, verdi felld brott til samraemis
vid 1. gr. frumvarpsins.

Um 3. gr.

Med greininni er lagt til ad starfsleyfi vioskiptabanka og sparisjoda sem pegar hafa verid veitt
samkvaemt a.-b. 1id 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, verdi tekin til endurskodunar. Reynist
starfsheimildir fyrirteekis ekki samramast breytingum 4 peirri grein samkvaemt 1. gr. frumvarpsins, gefist
pvi ba kostur & ad sekja um nytt starfsleyfi somu tegundar. Ellegar skuli eldra starfsleyfi falla r gildi eigi
sidar en 1. januar 2019.

Um 4. gr.

Med pessari grein er lagt til ad krofur sem tryggingasjodur innstedueigenda og fjarfesta eignast, komi
til greidslu ur sjodnum, njoti 16gvedsréttar 1 dllum eignum adildarfyrirteekja. Tilgangur pess er ad girda
fyrir snidgongu forgangs krafna vegna innstedna samkvemt 103. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002, med vedsetningu 4 eignum fjarmélafyrirtakis. Akvaedid 4 retur ad rekja til laga um heimild til
fjarveitingar ur rikissjo0i vegna sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., nr. 125/2008. Lagt er til ad
forgangur krafna vegna innstedna samkvemt 16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fjarfesta verdi tryggOur enn frekar med pvi ad veita Tryggingarsjodi innsteedueigenda og fjarfesta 1ogved
fyrir slikum krofum, til ad tryggja innstedur enn frekar.

Fram kom i svari fjarmala- og efnahagsraoherra vio fyrirspurn um innstedutryggingar (pskj. 1986 -
742. mal, 149. 16ggj.) ad kvaodalausar eignir fjarmalafyrirtaekja veeru bokfaerdar 4 verOmeeti sem naegdi
fyllilega til ad standa undir peim krofum sem tryggingarsjodur pyrfti ad innheimta ef 4 pad reyndi. Ekkert
kom p6 fram um mat & gedum peirra eigna me0 tilliti til dheettu. Par kemur p6 fram ad jafnadi séu 16,3%
af heildareignum fjarmalafyrirteekja kvadabundnar en pad virdist dreifast nokkud ¢jafnt milli 6likra
fjarmalafyrirtaeekja. Pratt fyrir allt verdur ekki ra0id af neinum upplysingum sem par koma fram aod pad geti
haft teljandi neikvaed ahrif fyrir fjarmalafyrirtaeki ef Tryggingarsjodi innstedueigenda og fjarfesta yroi
veitt 10gved fyrir kréfum vegna tryggora innstaedna, enda myndu adrar eignir peirra hvort sem er koma til
skipta milli annarra krofuhafa ef 4 pad reyndi.

Tillaga pessi er 1 samraemi vid pé stefnu sem var mérkud med svokolludum neydarlogum nr. 125/2008
og pa préoun sem er visad til 1 fyrrnefndu svari fjarmala- og efnahagsradherra ad eigi sér nu stad 4 pessum
vettvangi samkvaemt peirri fyrirmynd. bar 4 medal innleidingu 4 tilskipun 2014/59/ESB um endurreisn og
skilameoferd lanastofnana og verobréfafyrirtaekja, med frumvarpi sem hefur verid birt til umsagnar {
samradsgatt stjornvalda.

Um 5. gr.
Akvadid parfnast ekki skyringar.



