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Umsogn um frumvarp til laga um Sedlabanka islands fra forsatisradherra, merkt i vinnslu
dagsett 5. mars 2019 fyrir 149. loggjafarping 2018-2019 éntimerad pingskjal An malsnimers.

Vegna hins stutta fyrirvara & Samradsgatt stjornvalda er umsogn pessi ekki temandi og takmarkast
adeins vid eitt mikilveegt atridi. Umsodgnin byggir 4 sérpekkingu undirritads a fjarmalamorkudum,
doktorsritgerd um peninga og banka auk rannsokna undanfarin ar 4 starfsemi sedlabanka.

Umsogn pessi midar adallega ad pvi ad beeta vid einu nyju markmidi i 2. gr. frumvarps laganna.
Fagna ber pvi ad fjarmalastoougleiki og traust og Orugg fjarmalastarfsemi eru tilgreind sem
markmid jafngild verdstodugleika. bPessi markmid auk sameiningar stofnananna tryggja ad vissu
marki ad ekki verdi somu vandraedi og sidast i naestu krisu. En geaeta parf ad pvi ad liklegt er ad
naesta krisa verdi 0druvisi en st sidasta og pvi ber ad huga ad hattum framtidar i nyrri lagasetningu.

Athugasemd pessi er ad mestu byggd & rannsoknum og skrifum sagnfradiprofessorsins Adam
Tooze en nyjasta bok hans, fra arinu 2018, kallast: Crashed - How a Decade of Financial Crises
Changed the World en of langt mal yrdi ad fara yfir 61l pau atridi sem par koma fram vardandi
gjorbreytta starfsemi sedlabanka heimsins & sidastlionum aratug. bPvi er eftirfarandi umségn um
mikilveegi pess ad bata vid atvinnustigsmarkmidi i 2. gr. laganna, byggd 4 nylegri grein hans &
vefritinu Social Europe, dagsett 18. mars 2019 sem ber heitid 7il hvers eru sedlabankar? (e. What

are central banks for? sja ndnar: https://www.socialeurope.eu/what-are-central-banks-for).

Til hagdarauka fylgir hér samantekt undirritads & mikilvegustu atridum greinar Adam Tooze i
lauslegri skaletradri pydingu undirritads. Valin eru pau atridi greinarinnar sem varda nyja 10ggjof
um Sedlabanka fslands hvad mest og stydja naudsynlegt vidbotarmarkmid i 2. gr. lagafrumvarpsins.

Arid 2013 i janiiar gaf bandariski sedlabankinn 1t étrillega yfirlysingu, par sem hann tilkynnti
um aukna peningalega orvun sina med markadsihlutun og pvi ad voxtum yrdi haldio laguma
allt par til atvinnuleysi Bandarikjanna yrdi ordio legra en 6,5%. bPessi mikilvegasti
sedlabanki heimsins lysti pvi par med yfir ad peningastefna hans, sem hefur dahrif a
tugpusunda milljarda dala fjarmagns—markadi i heiminum ollum, myndi verda skilyrt af
vinnumarkadsadsteedum Bandarikjanna.

Sedlabankinn bandariski stod vio storu ordin, og paverandi sedlabankastjiori Janet Yellen
heekkadi ekki vexti fyrr en [ desember 2015 en pa hafoi atvinnuleysio leekkad i 5%, en i dag er
pad 4%.


https://www.socialeurope.eu/what-are-central-banks-for

Samanburdurinn vid Evrusvedi Evrépusambandsins er mjog hardneskjulegur. I einni
freegustu reedu sedlabankastiora heimsségunnar 1 juli 2012 sagdi Mario Draghi ad hann
myndi gera allt pad sem pyrfti (e. 'would do whatever it takes') til pess ad bjarga Evrunni. En
Dpetta pyddi pad ad stéougleiki markada fyrir rikiskuldir Evrusveedins nadist en pad var gert
med pvi ad bjarga ekki hinum atvinnulausu. A mdnudunum par & eftir 1ét evrdpski
sedlabankinn efnahagsreikning sinn minnka i stad pess ad 6rva hagkerfio. Sedlabankinn gerdi
ekkert til motveegis vio afdrifarikt adhald rikisfjarmdla evrusveedins par sem fjarlog voru
bundin fast i pétta spennitreyju. I drslok 2013 hafdi atvinnuleysi evrusveedins ndd nyju
hamarki vio 12% sem var tvéfalt meira en markmio bandariska sedlabankans. Samt var ekki
gripid til adgerda.

baod var ekki fyrr en Evropa stod frammi fyrir alvarlegri og skyndilegri ogn verdohjoonunar ad
evropski sedlabankinn for ad lokum ad beita slokun peningastefnunnar og magnbundinni
thlutun. Sidan 2013 hefur atvinnuleysio minnkad, en sumario 2018 stod pad po enn i 8%.
Evropski sedlabankinn lysti pa yfir ad kaupum a skuldabréfum yrdi heett og lysti jafnframt yfir
ad byrjad yroi ad heekka styrivexti. Réttleetingin var su ad verdobolga veeri ad taka vio ser.
betta reyndist alrangt og snemma ars 2019 stoo Evrusvedio aftur frammi fyrir heettu a
efnahagslegum samdrecetti.

Hinn einstrengingslega dhersla a verdstoougleika skyrir pad hvers vegna evropski
sedlabankinn leetur sig engu varda um atvinnuleysio, par sem pad er ekki hluti af markmioi
hans. Hins vegar gat Ben Bernanke, sem sat a stoli sedlabankastjora Bandarikjanna a undan
Janet Yellen, beitt Humphrey Hawkins logunum um fulla atvinnu fra 1978. bau gefa
bandariska sedlabankanum tvofalt umbood til pess ad nd hdamarks atvinnu auk
verdstoougleika. En eins og alpekkt er pa er hio eina markmid evropska sedlabankans arfleifo
fra pyska sedlabanknum, sem nad hefur mikilli utbreidslu vioa um heim, en pad var
Sedlabanki Nyja-Sjalands sem setti pao fyrstur arid 1990.

bao var mikill og sterkur samhljomur um mikilveegi einhlioa markmids a verdstéougleika, par
sem gengid var ut fra pvi i kenningum og likénum ad atvinnuleysi dkvardadist til lengri tima
litio af frambodshlidarpattum eins og vinnumarkadsloggjof, feerni og pjalfun vinnuafls og pvi
myndi beiting peningastefnu til ad hafa ahrif a atvinnumarkmio skapa oreiou. bPa myndi pad
einnig gera sedlabonkum erfioar um vik ad na fram truverougleika peningastefnunnar med
markmioi verdstoougleikans. Petta feeli i sér a0 markadirnir myndu krefjast heerri vaxta sem
veeri verra fyrir hagvoxt og atvinnustig. Pvi var dlitio ad til langs tima veeri besta
atvinnustefnan folgin i pvi ad einblina stoougt a verdstéougleika einvordungu.

bo petta liti ut fyrir ad vera sannferandi rok, pa eru ekki til stadar neinar godar
visibendingar eda sannanir fyrir raunverulegri virkni i pa veru undanfarna aratugi. Pratt
fyrir hid tvéfalda markmio sitt pa er arangur bandariska sedlabankans vardandi verdbolgu
oumdeilanlega betri en annarra. Auk pess sem reynslan synir ad sedlabankar med einhlioa
verobolgumarkmio eru sjaldnast eins einhlioa og af er latio. Sedlabankar fylgjast vandlega
med vinnumorkuoum, ekki hvad sist vegna pess ad launahcekkanir hafa arhif a
verdstoougleika. Eins og adurnefnt demi af evropska sedlabankanum synir pa gerir einhlioa
verobolgumarkmid pad erfidara ad halda uti stefnu sem bregst vio og leidir til jafnveegis.



Petta er ekki einungis sleemt fyrir skyrleika og heidarleika upplysingagjafar sedlabankans. I
hinum nyja heimi eftir fjarmalahrunio par sem kraftar verobolgunnar eru ekki lengur eins
sterkir og peir voru fyrir nokkrum dratugum pa getur slikt jafnvel aukid G dheettu. I ljosi
mikillar verdbolgu a attunda aratugnum pa fol tvofalt markmid i sér freistnivanda vardandi
verdstoougleika. I dag er dheettan ofug. An neegjanlegrar dherslu & slaknandi vinnumarkad pa
er heetta a ad sedlabanki bregdist ekki timanlega vio med auknum hvotum fyrir hagkerfio sem
getur aukid heettuna G verdhjéonun og samdreetti. I pessu ljosi er skiljanlegt ad d sidasta Gri
dkvad Nyja-Sjaland ad beeta inn markmidi um atvinnustig vio hlutverk Sedlabankans!.

f 1j6si ofangreindra roksemda og sogulegrar yfirferdar Adam Tooze er mikilvaegt ad huga vandlega
ad pvi ad baeta vid markmidi um atvinnustig i 2. gr. frumvarps til laga um Sedlabanka Islands.

bad ber ad fagna pvi ad par eru ni pegar inni markmid um fjarmalastodugleika og trausta og drugga
fjarmalastarfsemi, auk verdstodugleika, sem skiljanlega er mikilvegt 1 1josi biturrar reynslu okkar.

Hins vegar er margt sem bendir nu til ad naesta efnahagsafall sem landid geti lent i og Sedlabankinn
gaeti purft ad takast 4 vid verdi mun afdrifarikara vardandi atvinnustigid. bPa er mikilvaegt ad ny 16g
auki ekki 4 vandann heldur leggi frekar auknar skyldur & Sedlabankann, ekki adeins i [j6si nylegrar
reynslu okkar heldur verdi par einnig horft til reynslu nadgranna okkar beggja vegna Atlantshafsins
og i Eyjaalfu Kyrrahafsins.
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