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Efni: Frumvarp um rekstraradila sérhafora sjoda

SamtSk framtaksfjarfesta { nysképun (FRAMIS) visa i drég ad frumvarpi til laga um rekstraradila
sérheefdra sj60a, sem birt voru i samradsgattinni pann 11. juni 2019. Med frumvarpinu er fyrirhugad ad
innleida tilskipun 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefdra sj6da (AIFMD).

1. Skyldur sem lagdar verda 4 smaerri rekstraradila

Med frumvarpinu er lagt til ad lagdar verdi 4 smeerri rekstraradila umfangsmeiri skyldur en umradd
tilskipun gerir kréfu um. Ekki er rokstutt sérstaklega hvers vegna porf er 4 pvi, pratt fyrir ad auknar og
sér-islenskar skyldur muni hafa { fér med sér kostnad og 6hagradi fyrir pa adila. Aréttad er ad smerri
rekstraradilar sinna gjarnan fjarfestingum i nysképunarfyrirtekjum og litlum rekstrarfyrirteekjum.
Obarfa kostnadur sem fylgir hinum auknu skyldum dregur ur hagkvaemni slikra verkefna og er pvi
bj6Ohagslega 6hagkvemur. Ber 16ggjafanum ad fordast eins og kostur er ad leggja stein i gotu slikra
verkefna og gera smerri adilum erfidara fyrir ad starfraekja slika sjooi.

Einnig ber ad huga a0 samkeppnishafni islenskra sjéda { bessu samhengi. Peir keppa idulega vid erlenda
$j08i um fjarfestingar 4 Islandi, sem er afar smér markadur { samanburdi vid adra markadi sem
tilskipunin neer til. Vidbotarskyldur, umfram par skyldur sem tilskipunin 4skilur, myndu skerda
samkeppnisheefni islensku sjédanna og studla ad pvi ad slik sjodastarfsemi fari frekar fram erlendis par
sem kvadirnar eru minni.

ber skyldur sem tilskipunin askilur ad lag®ar verdi 4 smeerri rekstraradila hennar, sbr. grein 3.3 {
tilskipuninni, nagja til pess a8 markmidum hennar verdi nad. FRAMIS leggur pvi til ad frumvarpinu
verdi breytt 4 bann veg ad 4 hina smeerri rekstraradila verdi eingdngu lagdar paer skyldur sem tilskipunin
gerir krofu um.

2. Annmarkar 4 einstokum dkvaedum frumvarpsins, hvad vardar smerri rekstraradila

Verdi pad eftir sem adur nidurstada 16ggjafans ad leggja vidbotarskyldur & smeerri rekstraradila, pa skal
vakin athygli 4 pvi ad sum dkvaedi frumvarpsins eru 6skyr ad bvi er vardar inntak peirra skyldna:

a) I fyrsta lagi er 4formad ad gera smearri rekstraradilum ad setja videigandi ferla til ad haegt sé ad
framkvaema fullnseegjandi og 6had mat 4 eignum sjédsins, sbr. 26. gr. frumvarpsins. I frumvarpinu
kemur hins vegar ekki fram ad su grein (3. mgr.), sem kvedur 4 um skyldu til ad 14ta mat fara fram,
gildi um smarri rekstraradila. Veldur petta vafa um raunverulegar skyldur smerri rekstraradila.

b) 168rulagieri?28. gr. frumvarpsins kvedid & um ad rekstraradili beri 4byrgd 4 ad mat eigna sjédsins
og utreikningur hreinnar eignar sé rétt, 6had pvi hvort mat hefur verid framkvamt af halfu ytri
matsadila. Svo virdist pvi sem smaerri rekstraradilar beri par med hlutleega 4byrgd 4 ad virdid sé rétt,
sem er verulega ipyngjandi fyrir ba. Petta er ekki i samreemi vid dkvadi tilskipunarinnar, sem ma



frekar skilja pannig ad rekstraradilinn skuli 4byrgjast ad verdmatid sé unnid 4 fillnegjandi hatt.!
Lagt er til ad akvaedid verdi umordad, skyrt og fert neer inntaki tilskipunarinnar.

¢) 1pridja lagi kemur fram { 29. gr. frumvarpsins, sbr. 7. gr., ad smerri rekstraradilar skuli geta synt
fram 4 heefi og getu utvistunaradila til ad sinna ttvistudum verkefnum, ad hann hafi verid valinn af
kostgafni og ad rekstraradilinn geti med skilvirkum hetti vaktad Gitvistada starfsemi. A hinn boginn
gerir frumvarpid ekki rad fyrir ad pad dkveedi (1. mgr.) sem heimilar Gtvistun verkefna gildi yfirleitt
um smeerri rekstraradila. Veldur petta vafa um heimildir smeerri rekstraradila ad pessu leyti.

d) {fjorda lagi kemur fram i 46. gr. frumvarpsins, sbr. 7. gr., ad vid upphaf vidskipta skuli rekstraradili
upplysa vidskiptavin um hvernig hann fullnagir kr6fum 15. gr. frumvarpsins um stofnframlag og
eiginfjargrunn. A hinn béginn gildir 15. gr. ekki um smeerri rekstraradila sem skapar vafa um skyldur
rekstraradilans ad pessu leyti.

e) Ifimmta lagi kemur fram1i46. gr. frumvarpsins, sbr. 7. gr., ad vid upphaf vidskipta skuli rekstraradili
afhenda vidskiptavini lysingu a4 pvi hvar og hvernig athentar verdi upplysingar sem rekstraradilum
ber ad afhenda vidskiptavinum reglulega skv. 47. gr. frumvarpsins. A pessu er hins vegar sa
annmarki ad umraedd 47. gr. gildir ekki um smeerri rekstraradila. bvi er vandséd hvers vegna

rekstraradilinn 4 ad stadfesta ad hann muni athenda upplysingar sem honum er yfirleitt 6skylt ad
athenda.

3. Markadssetning til almennra fjarfesta

f hinni 4formudu lagasetningu er medal annars lagt til ad breytt verdi reglum um markadssetningu til
almenna fjarfesta. Pessi breyting gerir pad ad verkum ad adilum sem 48ur féllu utan eftirlits FME og
gatu markadssett hlutafé sitt til almennra fjarfesta verdur eftir gildistéku laganna oheimilt ad
markadssetja ba til annarra en fagfjarfesta. Tilskipunin heimilar adildarrikjum hins vegar ad dkveda
sjdlfum hvort pau heimila markadssetningu slikra sj6da til almennra fjarfesta eda ekki. I greinargerd
med frumvarpinu kemur fram ad 4 sumum Nordurlondunum sé pad heimilt, eftir atvikum ad uppfylltum
tilteknum &drum skilyrdum. A hinn béginn hafi st nalgun verid tekin af frumvarpshéfundum ad leggja
ekki til ad slikt yrdi heimilad.

A mati FRAMIS er Oheppilegt ad lagt sé bann vid markadssetningu smeerri sj6da til almennra fjarfesta.
bott fagfjarfestar verdi par fyrirferdarmestir er mikilveegt ad unnt sé ad leita til annarra, eins og
frumkvola, bétt beir teljist ekki fagfjarfestar. Eftir atvikum vaeri haegt ad skilyrda slika markadssetningu
til samraemis vid pad sem gert mun 4 sumum Nordurlandanna.

Virdingarfyllst

Helga Walfells .

'110. mgr. 19. gr. tilskipunarinnar segir: ,, AIFMs are responsible for the proper valuation of AIF assets, the calculation of the
net asset value and the publication of that net asset value. "
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