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Athugasemdir vid Frumvarp um Studningssjod islenskra
namsmanna.

Sendandi: Anna Kristin Pétursdottir, kt. 230356-3009, Eyrarbraut 10, 825 Stokkseyri

Athugasemdir minar vio framkvaemd utreikninga a verdtryggdum lanum sem gert er rad fyrir
ad verdi mogulegt ad lana i l6gunum um Studningssjod islenskra ndmsmanna.

Hvad vardar verdtryggdu lanin sem stendur til ad gefa lantakendum kost 4 ad taka samkveemt pvi sem
stendur i 17. greininni i frumvarpi laganna um Studningssjéd islenskra ndmsmanna, pa get ég ekki orda
bundist yfir og métmaeli hvernig Alpingi hefur gengid fram gagnvart lanpegum med afskiptaleysi sinu,
hvort sem pad er viljandi gert eda af hreinni vanpekkingu. Ekki sist, hvernig hid opinbera sjalft hefur
gengid hart fram i ad ofreiknad pessi Ian sér i hag og Alpingi hefur ekki haft fyrir ad fylgjast med eda ekki
fylgt eftir ad reglum stjérnsyslunnar sem gilda umpessi lan sé framfylgt. Eg bendi & ad allt fra fyrstu tid
fra pvi ad pessi lan litu dagsins ljés hafa verid til reglur yfir hvernig & ad reikna pessi lan ut.

Eftir itrekadar fyrirspurnir minar til ymissa adila, baedi i stjérnsyslunni og lanveitenda, pa hafa

allir svarad mér a pann veg ad:

,bad ad fara eftir beim reqlum sem gilda um hvernig @ ad reikna pessi ldn ut sé , allt of flokid” og
bar @ ofan, pbd reikna ,,allir bessi Idn svona ut” og ad pad , skipti ekki mdli” hvernig pessi ldn eru
reiknud ut”.

bessi svor sem ég hef fengid hafa ordid pess valdandi ad ég for a stufana kannadi hvort ad einhverjar
undanpagur hafi verid gefnar ut til peirra sem hafa leyfi til ad Iana pessi lan. Eftir toluverda leit, pa hef ég
ekki fundid eina einustu heimild fyrir ad undanpagur hafi verid gefnar ut fra framkvaemd reglnanna sem
gilda um framkveaemd Utreikninga @ pessum lanum, hvorki hja Fjarmalaeftirlitinu eda undanfara peirrar
stofnunar, Urskurdarnefnd um verdtryggingu.

Og hvada reglur eru petta sem ég er ad tala um:

Fyrstu heimildir um reglurnar sem ég hef fundid yfir hvernig 4 ad reikna pessi lan Gt koma fram i grein
Eiriks Gudnasonar fyrrum Sedlabanakastjéra sem hann skrifadi i Fjarmalatidindum arid 1983 (byrjar a
bls. 18) og fyrirsdgn greinarinnar er: , Vextir og Visitolubinding”.
https://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Fjarmalatidindi/Gomul-Fjarmalatidindi/Fjarmalatidindi-
1983-jan-apr.pdf

Eg legg til ad pid pingmenn sem nennid ad lesa greinina hans Eiriks lesid hana fra upphafi til enda og
helst oftar en einu sinni ef pid skiljid ekki pad sem Eirikur hefur skrifad i pessari grein. Eg setla samt ad
taka hér deemi Ur greininni og nota pad sem Eirikur skrifadi mali minu til studnings og er ad minu mati
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bad skyrt ad ég tel teepast purfa mikid ordagjalfur af minni halfu eda utskyringar handa peim sem hafa
seemilegan lesskilning.

Byrjum a pvi sem Gudni varar vid a bls. 19, haegri dalki um hvernig utlanafyrirtaeki/stofnanir
geta misnotad pessi lan sér i hag gagnvart neytendum:

»S6muleidis felur visitélubinding i sér vissa haettu @ misnotkun, ef adilar geta notfzert sér pad,
ad visitalan tekur stokkbreytingum, élikt véxtunum, sem falla til jafnt og pétt”.

Ennfremur segir Gudni a bls. 26, vinstra dalki um notkun , grunnvisitélunnar” vid Gtreikninga
a verdtryggdum lanum og takid eftir — Gudni talar um ad ,verd_baetur”, nefnir hvergi ad
,verd_baetur” séu vextir og segir ad héfudstollin skuli uppfarast midad vid breytingar a
visitélunni sem notud er vid utreikninga @ héfudstolnum og nefnir ekkert i pa veru ad
,verd_batur” séu annad en bezetur:

,bau misték eru hugsanleg, ad ldnpegi sé Idtinn greida fullar verd baetur héfudstdlsins d
hverjum gjalddaga. bd veeri i rauninni verid ad breyta visitéluldni i hdvaxtaldn og
byngja greidslubyrdi ldnpegans d fyrstu gjalddégum verulega”.

Hér a somu bladsidu (bls. 26) leggur Eirikur til ordalag sem nota ma i skuldabréfum og er
agaetis deemi um hvernig utfaerslur a pessum lanum hafa alltaf verid hugsadar og enginn farid
eftir. Sma dbending: begar ad petta var, pa voru visitélubundin Ian midud vid lanskjaravisitélu
og var sidar breytt yfir i neysluvisitélu :

,HOfudstoll lansins breytist i hlutfalli vid breytingu ldnskjaravisitélu fra grunnvisitélu til
fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfallivid breytingar & visitélunni milli gjalddaga. Héfudstoll
skal reiknadur ut a gjalddaga, ddur en vextir og afborgun eru reiknud."

Arid 2001 gaf Sedlabanki islands Gt reglur nr. 492/2001 og par ma lesa i 4.grein og par er
midad vid neysluvisitolu:

,Verdtrygging ldns med dkvaedi um ad h6fudstdll pess midist vid visitélu neysluverds er pvi
adeins heimil ad lanid sé til fimm dra hid minnsta. Héfudstall Idns breytist i hlutfalli vid
breytingar a visitélu neysluverds fra grunnvisitélutil fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid
breytingar a visitélunni milli gjalddaga. Skal héfudstdll Ians breytast a hverjum gjalddaga, ddur
en vextir og afborgun eru reiknud ut. Grunnvisitala skal vera visitala su, sem i gildi er pegar Idn er
veitt, nema samningur eda edli mdls leidi til annars (o.s.frv...)”.



https://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Reglur/Reglur%20um%20ver%C3%B0tryggingu%2
Osparifi%uC3%Alr.pdf

Og hér eru nyjar reglur Sedlabanka islands nr. 877/2018 par sem ad segir um verdtryggd
utlan eins og segir i 3.grein pessarar reglugerdar:

,, Verdtrygging lans er pvi adeins heimil ad 1anid sé til fimm &ra hid minnsta.

Hofudstoll 1ans breytist i hlutfalli vid breytingar & visitdlu neysluverds fra grunnvisitolu til fyrsta
gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & visitdlunni milli gjalddaga. Skal héfudstoll 1ans
breytast a hverjum gjalddaga, adur en vextir og afborgun eru reiknud Gt. Med sama heetti skal
reikna Gt visitolugildi grunnvisitélu, sem i gildi er pegar lan er veitt, nema samningur eda edli
mals leidi til annars ”.
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Um hvernig ég tel ad eigi ad reikna ut pessi lan:

Tekid skal fram ad ég hef aldrei skilid hvernig i verdldinni peim adilum sem hafa leyfi til ad lana
neytendum verdtryggd lan hefur verid heimilt ad innheimta a ofurkjorum greidslur fra peim sem peir
hafa |anad eda hvernig peir hafa svo getad hirt af félki eigur peirra verdi um vanskil ad raeda. Enn sidur
hef ég verid ad skilja hvernig pessi lan hafa bolgnad Ut vid minnstu breytingu a visitélum i gegnum arin
(sbr. pad sem Eirikur Gudnason varar vid).

Par sem ad ég er frekar lausnamidud almennt, pa datt mér i hug ad pad hlytu ad vera til skyringar a
hvernig petta er haegt ad koma svona fram vid neytendur. Og mikid rétt ég fann skyringarnar —en
kannski ekki Ut fra peim forsendum sem pessi lan eru og hafa verid medhéndlud almennt fra pvi ad pau
voru sett fyrst 8 markad og ad pvi er virdist algjorlega ,med frjdlsum héndum og ad eigin vali” peirra sem
hafa haft leyfi til ad lana pessi lan.

Med visun i hvad ég skrifa hér ad ofan, pa tel ég mig hafa fundid Ut ad:

1.) bad eru og hafa alltaf verid til reglur yfir hvernig @ ad reikna pessi lan it samanber pad sem ég
tiunda hér ad ofan en pad fer enginn adili sem hefur leyfi til ad lana pessi lan eftir pessum
reglum.

2.) bad fylgist heldur enginn adili innan stjérnsyslunnar med hvernig pessi lan hafa verid
framkvaemd gagnvart neytendum. Skiptir engu hvada reglur hafa gilt um pessi lan.

3.) Pad er verid ad uppfaera hofudstélinn a hverjum gjalddaga — en ekki ad reikna Gt hvad mikid af
alagningu ma setja a pessi lan vid hverja breytingu 3 visitdlunum sem hoéfudstéllinn midar vid.

4.) Eg hef komist ad pvi ad reglurnar segja ad pad 4 ekki ad nota ,,Grunnvisitélu” lananna nema einu
sinni og pad er pegar ad fyrsta afborgun af lani er reiknud at. Eftir pad skal reikna verdtryggd lan
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ut ,,Milli-gjalddaga”. Sambeerilega og verdtryggd innldn eru medhéndlud, nema ad
innldnsreikningar mida vid 6 mdnada timabil & dri & mdti pvi ad utldn mida vid ,, milli-
gjalddaga” sem geta verid einn til tveir @ dri eins og er i dag hjd LIN eda mismunandi (td.
4 eda 12).

5.) Verdbaetur eru baetur sem fylgja hofudstélnum og geta ekki verid vextir vegna pess ad leyfilegt
er a0 reikna vexti af ,,verd_botunum” innan 12 manada. Eitt af minum rékum eru ad ef
verdbaetur vaeru vextir, pa maetti ekki samkvamt vaxtaldgunum leggja vextina vid hofudstélinn
eftir hvern gjalddaga fyrr en i 13. manudi fra pvi ad peer voru reiknadar Ut 4 peim gjalddaga sem
hofudstollinn var uppfeerdur.

6.) ,,Verd_baeturnar” — eda ,Afborgun verdbota” 4 greidslusedlum sem sendir eru til greidenda eru
aldrei dregnar fra stodu verdbdtanna og veldur pvi ad lanin haekka miklu meira en pau eiga ad
gera (set inn deemi um afleidingarnar sidar). bessi ahrif koma sterkust fram pegar ad lidur a
lanstima lananna par sem ad innborgunin (,Afborgun verdbdta”) a verdbaeturnar eru aldrei
dregnar fra st6du verdbdtanna Ut lanstima lansins.

7.) ,Verd_baeturnar” eru i reynd medhodndladar af [anveitendum eins og um vexti sé ad reeda og
bad getur varla stadist vegna pess ad lanveitendur reikna sér vexti af stodu ,,Verd_botannar” i
hverjum gjalddaga og samkvaemt vaxtalogunum, pa ma bara leggja vexti sem reiknadir eru at
manadarlega vié hofudstdl skuldar i 13. manudi — ekki innan 12 manada eins og gert er vid
verdbeetur i dag.

8.) Afleidan er ad lanin lekka ekki i samraemi vid paer ,,Afborganir verdbota” sem eru greiddar inn a
hvert 1an & hverjum gjalddaga nema sem nemur afborgunum sem greiddar eru af hofudstol og
ekki er verid ad fjallar um hér.

9.) Afleidan er lika ad lantakendur eru ad greida vexti af ,verd_botum” sem peir skulda ekki.

Hér fyrir nedan set ég upp daemi yfir hvernig pessi lan hafa komid ut midad vid ad pau séu

greidd eftir grunnvisitélu- og aftur milli-gjalddagaadferdum:

Daemi .

Er af lani sem tekid var fyrir arid 1990. | dag er buid ad borga meir en tvofaldan hofudstdl af pessu lani,
bara i ,,Afborgun verdbota”, sem aldrei hafa verid dregnar fra peim verdbotum sem hafa verid reiknadar
a petta lan ut fra ,,grunnvisitélu” en ekki eins og a ad gera , milli-gjalddaga”. Mér reiknast til ad
skilmadlar skuldabréfsins hljéta ad gilda a bada bdga, p.e. ad fyrst ad lantaki greidir ldnadrottni verdbaetur
og drattarvexti, verdi um vanskil ad raeda, pa hlytur lantaki ad falla undir sému skilmala skuldabréfsins
og lanadrottinn setur i skuldabréfid, komi i ljés ad lantaki hafi ofgreitt pad sem hann skuldar. Stadan er
ba pannig i pessu tilviki ad lantaki skuldar ekki kronu af pessu lani i reynd. bvert 8 moti, pa skuldar
l[anadrottinn skuldaranum og pad daldid meira en hofudstélinn og ad auki pad sem skuldari hefur greitt i
afborganir af verdbdtum og ofgreidda vexti.



Dami ll:

Er af 1ani sem tekid var arid 2005 og lantaki er ennpd ad borga af. Eftir ad hafa endurreiknad petta lan ut
fra greidsluségu lansins, pa kemur i ljos, fyrir verdbota- og drattarvaxtautreikninga, ad i stad pess ad
stada verdbdta sem s6gd er rumar 7,7 milljonir (reiknad ut frad grunnvisitolu), pa aettu verébaeturnar
midad vid , milli-gjalddaga” Utreikningana ad vera um 6,6 milljénir. Ef ,,Afborganir verdbota”, teepar 1,8
milljonir eru dregnar fra, pa skuldar pessi lantaki um 4,8 milljonir i ver8baetur en ekki 7,7 milljénir. bessi
skuldari hefur par 4 ofan greitt rimar 600 pusundir i ofgreidda vexti @ timabilinu vegna ,,Afborgana
verdbota” sem aldrei hafa verid dregnar fra stodu verdbdtanna.

Teepar 9 pusund krénur eru greiddar & hverjum gjalddaga i ,,Afborgun verdbota” af pessu lani i dag eda
teepar 110 pusund krénur & ari sem aldrei eru dregnar fra st6du verdbdtanna hverju sinni sem afborgun
fer fram. Fyrir utan ad vibkomandi er ad borga vexti af skuld sem vidkomandi skuldar ekki sem eru
nokkur pusund @ manudi af pvi ad lanveitandinn fer ekki eftir peim reglum sem gilda um utreikningana 4
pessum lanum. bessar fjarhaedir sem pessi lanaki er ad greida i ofgreidslur koma hvergi fram til
fradrattar a peirri skuld sem skuldarinn er sagdur skulda.

Vert er ad nefna ad innifalid i ,,Afborgun verdbdéta” a pessu lani er fjarhaed, rim 688 pusund, sem
lanadrottinn segir ad pessi lantaki hafi greitt i ,,Afborgun verdbota” af fjarhadinni sem vidkomandi fékk
sinn hlut i leidréttingu 4 laninu sinu arid 2015 og aldrei hefur verid dregin fra stodu verdbdtanna. bessar
fjarhaedir, sem lanadrottnar s6gdu i uppgjorum til peirra sem fengu yfir hofud leidréttingar 4 lanunum
sinum veeru ,Afborgun verdbota” foru sem sagt aldrei i ad laekka st6du verdbdtanna, heldur virdast
lanadrottnarnir hafa medhondlad pessar fjarhaedir eins og ad um vexti veaeri ad raeda og hvergi er
sjdanlegt ad sa hluti leidréttinganna sem ég hef séd hafi farid beint til laekkunar 4 st6du verébdtanna
sem lantakar skuldudu (og verd_baetur eru ekki vextir, paer eru baetur).

A0 lokum:

Eg aetla ekki ad hafa mal mitt lengra ad pessu sinni og vona ad pingheimur taki sig saman og sammaelist
um ad hédan i fra verda pessar dbendingar minar teknar til skodunar og ad Alpingi annad hvort alfarid
afnemi verdtryggd lan til neytenda eda hlutist til um ad framkvaemd pessara lana verdi skodud og ad
peir adilar sem fa yfir hofud leyfi til ad lana pessi lan, fari eftir peim reglum sem gilda um pessi |an hér
eftir.

Pad er kominn timi til ad pingheimur ,,girdi sig i brok”, bregdist vid fyrir hond neytenda og taki 4 pessu
hrikalega dréttlaeti sem verdtryggd neytendalan eru og hafa alltaf verid fyrir islenska neytendur og
heimilin i landinu.
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