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Efni: Hvitbok um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid

Nuverandi rikisstjorn festi i stjérnarsattmadla ad hvitbdk um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfio yrdi 16gd
fyrir Alpingi 4dur en stefnumarkandi akvardanir yrdu teknar um fjarmaélakerfid. Utgéfa ritsins er
fagnadarefni og ber Arion banki miklar veentingar til pess ad paer akvardanir i framhaldinu verdi islensku
fjarmalalifi til framdrattar.

Alpingi, rikisstjéorn og stofnanir rikisins standa nu frammi fyrir fjiolmérgum verkefnum sem snerta
fijarmalakerfid. Rikid er rddandi hluthafi islensks fjarmadlakerfis og framtidareignarhald er eitt
mikilvaegasta verkefnid. pad er pé mikilveegt ad umraeda og dkvardanataka i framhaldinu hverfist ekki
adeins um spurninguna um eignarhald. Burtséd fra pvi hvada stefna verdur métud um eignarhald a
Landsbanka og fslandsbanka pa er brynt ad radast i umbaetur & samkeppnisumhverfi islenskra
fjarmalafyrirtaekja. Eins og vidamikil umfjollun hvitbdkar synir pa er samkeppnisumhverfid miklu stzerra
en adeins prir vidskiptabankar & [slandi og naer fullvist ad pad mun halda 4fram ad staekka 4 komandi
arum. Alogur, regluverk og kréfur verda ad endurspegla framtidarsyn fyrir fijarmalakerfi i alpjodlegri
samkeppni par sem mork fjarmalapjonustu verda sifellt ljésari.

Kjarninn i skilabodum hvitbdkarinnar til stjérnvalda eru ad fjarmalakerfid verdi; traust, hagkvaemt og
bad veiti géda pjonustu. Hvitbokin gefur gdda mynd af peim fjélda adgerda sem gripid hefur verid til a
sidustu arum sem treysta umgjord og innihald islenska fjarmalakerfisins. Enginn aetti ad velkjast i vafa
um ad islenska fjarmalakerfid er traust og veitir vidskiptavinum géda pjénustu. Hvitbdkin synir hins
vegar ad traustid og pjénustan eru dyru verdi keypt og auka parf hagkvaemni fjdrmalakerfisins. An pess
ad afslattur verdi gefin af trausti eda pjonustu pa er timabaert ad stjérnvold leggi sitt 4 vogarskalarnar
til ad auka hagkvaemni i fjarmalakerfinu, med pvi ad leekka kostnad. Taka ma undir dhersluatridi #22 ad
bad sé baxdi 4 feeri fjarmalafyrirtaekjanna sjilfra og stjérnvalda ad studla ad hagraedingu i
fijarmalakerfinu. [ héndum fjarmalafyrirtaekja sé m.a. innleiding stafraenna lausna, aukin sérhaefing eda
uthysing og samstarf i innvidum. Ad miklu leyti enduréma aherslur hvitbdkar stefnu Arion banka um
stafreena framtid og uthysingu. bad er ekki sidur skilabod til eftirlitsadila en banka aé na fram
hagraedingu med samstarfi um innvidi og leekkun sérteekra skatta er einungis i hondum stjérnvalda.

pad sem hér fer a eftir snyr ad tveimur atridum sem baedi fjalla um kostnad vid fjarmalakerfid; sérstakar
alogur & fjarmalafyrirtaeki og samstarf um uppbyggingu innvida.

Um sérstakar alégur a fjarmalafyrirtaeki

Hvitbokin fjallar um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid a islandi. Framtid fyrirtaekja veltur ad miklu leyti
a pvi samkeppnisumhverfi sem pau bua vid. Umfram adrar atvinnugreinar hefur loggjafinn og
stjérnvold lagt klyfjar & herdar islenskra fjarmalafyrirtaekja i samkeppni vid erlend fjarmalafyrirteeki eda
i samkeppni vid skuggabankakerfi. Hér vegur sérstakur bankaskattur pyngst. Hvitbdkin geymir agaeta
umraedu um ahrif bankaskatts og heerri eiginfjarkrafna en einnig um ahrif af haerri greidslum i
tryggingasjod innstaedueigenda, haerra eftirlitsgjaldi, sérstokum skatti & laun og vidbodtarskatti 4



hagnad svo eitthvad sé nefnt. b6 skattheimta af pessum toga sé fyrir hendi i einstaka I6ndum i
kringum okkur eru samanlagdar alogur a islenskt fjarmalakerfi margfaldar 4 vid pad sem par tidkast.

Engum dylst ad sértaekar alogur og krofur leida til harri vaxtamunar, sem kemur fram i kjorum
vidskiptavina bankanna. Peir bera par med haerri kostnad en peir vidskiptavinir sem sakja
l[anafyrirgreidslu annad. Umraeda i kafla 9.2. um ahrif skattheimtu & fyrirkomulag husnzedisldna a
islandi fangar b4 mismunun sem er til stadar & husnaedislanamarkadi. , Skattheimtan ytir pvi undir bein
sjodfélagalan fyrir bd sem geta nytt sér slikt, en flest bendir til pess ad sérteekir bankaskattar séu
dsanngjarnir pvi ad peir leggjast frekar @ pa efnaminni sem eingéngu hafa adgang ad ibudaldnum
vidskiptabankanna. bad atti pvi ad vera mjég brynt ad leidrétta pessa kerfisvillu.” Stjérnvold maettu
hafa pessi ahrif i huga nu pegar fyrir liggur ad taka akvordun um adkomu rikisins, lifeyrissjoda og
stéttarfélaga ad pvi ad baeta stodu a husnaedismarkadi, sérstaklega med tekju- og eignaldga i huga.
Ahersluatridi hvitbokar #20 B) um ad gerdur verdi greinarmunur 4 skattlagningu a langtimafjarmognun-
og skammtimafjarmognun banka ber ad pessum brunni. Ad sjalfsogdu vaeri pad framfaraskref ad laekka
eda afnema sérteekar dlogur @ hluta af skuldum banka. Arion banki leggur hins vegar dherslu a8 ad
bankaskatturinn i heild verdi laekkadur eda afnuminn.

Hafa verdur i huga ad , kerfisvillan“ snyr ekki adeins ad mismunun a innlendum hdsnadisldnamarkadi.
Innlend fjarmalafyrirtaeki og vidskiptavinir peirra seeta mismunun gagnvart peim sem fjdrmagna sig hja
erlendum bénkum og gagnvart innlendum adilum sem ekki bera bankaskatt. Sérteekar dlégur studla ad
bvi ad yta fjarmoégnun innlendra adila ur farvegi islenskra banka yfir i farveg erlendrar fjarmoégnunar og
Geftirlitsskyldrar starfsemi.

Kafli um eignarhald i hvitbdkinni inniheldur hreinskipta umraedu um mogulega s6lu & stérum eignarhlut
til erlends fjarmalafyrirtaekis. Umraedan endurspeglar hve islenski bankaskatturinn er ur takti vid
bankastarfsemi sem teygir sig milli landa. Med visun i svr hennar vid spurningum starfshéps um
hvitbdkina pa telur Bankasyslan enn mikilvaegara ad laekka sérstakar alogur ef selja 4 islenskan banka
til erlends banka. Midad er vid ad islenska bankanum yrdi i kjolfarid breytt i atibu sem ekki eru
undanskilin sérstokum bankaskatti. Hér er vert ad staldra vid prju atridi. | fyrsta lagi getur
bankaskatturinn radid pvi hvort af erlendri fjdrfestingu verdur yfirh6fud. | 6dru lagi er liklegt ad
bankaskatturinn hefdi i kjolfarid talsverd ahrif 4 hvort og pba hvernig slikt utibu byggir upp frekari eignir
og skuldir & islandi. | pridja lagi nytur slikt GtibG talsverds adstddumunar. T.d. er liklegt ad
innramatsadferd yrdi beitt vid Utreikning ahaettugrunns. ,,bad aetti ad mati Bankasyslunnar ekki ad
bitna d pjonustu vid islenska neytendur, en gzeti leyst mikid eigid fé islenska bankans dr laedingi fyrir
erlenda bankann. bd sé liklegt ad peir myndu vilja halda dfram ad vera undir eftirliti fiarmdlaeftirlits
heimarikis, sem og tryggja innstaedur sinar i gegnum innstaedutryggingarsjod heimarikis fremur en ad
greida i islenska tryggingarsjodinn, m.a. vegna hdrra idgjalda.” M.6.0. maetti starfraekja hér atibu
erlends banka med mun laegri eiginfjarkr6fu en innlendir bankar purfa ad undirgangast og opinberar
alégur yrdu mun laegri. Ollum ma vera ljést ad innkoma erlends banka & islenskan markad undir pessum
kringumstaedum faerir honum verulegt samkeppnisforskot an pess ad ljost sé ad pad skili neytendum
tileetludum avinningi.

Arion banki fagnar pvi ad rikid minnki hlutdeild sina 4 bankamarkadi. Oll islensk fjarmalafyrirtaeki hljéta
hins vegar ad fara fram a ad samkeppnisstada peirra gagnvart erlendum keppinautum verdi feerd a
jafnraedisgrunn adur en hafist handa vid solu a eignarhlutum rikisins.

Arion banki varar vid pvi ad umraeda um ahrif sérstakra skatta snuist fyrst og fremst um ahrif a
hugsanlegt séluverd rikisins, i stad pess ad snuast um ahrif 8 fjdrmagnskostnad heimila og fyrirtaekja
og 4 afkomu islenskra fjarmalafyrirtaekja.



Um samstarf um uppbyggingu innvida

Tulka ma hvitbdkina sem askorun um stdéraukid samstarf milli fjarmalafyrirtaekja um uppbyggingu og
rekstur innvida. Arion banki tekur heils hugar undir pa skodun og telur ad vida megi na fram
hagraedingu an pess ad komi nidur a 6ryggi, geedum eda samkeppni. Vonandi verdur hvitbdkin til pess
ad samstarf og samrekstur faerist i aukana. Pad vantar hins vegar mikid upp a ad umfjollun hvitbdkar
og ahersluatridi #19 verdi grunnur til ad byggja a.

Hér er mikilvaegt ad fram komi ad samskipti banka eru ekki med peim haetti ad peir taki pad upp sin a
milli ad reeda hagkveemni pess ad sameina einingar eda kortleggja samstarf um tiltekna paetti. Arion
banki telur ad tulkun samkeppnisyfirvalda sé med peim haetti ad fjarmalafyrirtaekjum er réttast ad
haetta sér ekki langt Gt a pa braut. Tillaga hvitbdkar um ad fella dr gildi hlutverk Samkeppniseftirlitsins
i ad veita undanpdgu fra l6gum, og abyrgdin pess i stad sett i hendur fjarmalafyrirtaekjanna sjalfra,
hugnast Arion banka pvi ekki. Veeri naer ad setja skyr dkvaedi i 16g sem maela fyrir um pad samstarf sem
bankarnir maettu hafa med sér, sambaerilegt pvi sem nu pegar er i [l6gum um fjarmalafyrirtaeki um
samstarf sparisjéda.

Hvitbdkina ma skilja sem svo ad pad hafi skort & vilja medal bankanna um ad auka samstarf og
samrekstur innvida. Arion banki er pvi alls ekki sammala. bad er hins vegar mat bankans ad hér a landi
hafi verio reistar steerri fyrirstodur fyrir samstarf i fjdrmalapjonustu en annars stadar &4 Nordurlondum.
pad er mikilveegt ad umraeda um sameiginlega innvidi sigli ekki i strand. Skilabod hvitbékar um markmid
eru skynsamleg, en Arion banki telur adrar leidir til lausna en paer sem reifadar eru i hvitbdkinni.



