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Reykjavik, 24. mars 2020

e

Efni: Umsogn um frumvarp til laga um opinberan studning til fjarfestinga i sprota- og
nyskopunarfyrirtaekjum

Visad er til draga ad fumvarpi til laga um opinberan studning til fjarfestinga i sprota- og
nyskopunarfyrirtaekjum sem birtist i samrddsgdatt 19. mars sl.

Stjérn FRMIS fagnar peirri aherslu stjérnvalda ad efla umhverfi visi-fjarfestinga a islandi med stofnun
nys sjods. Stjérnin stydur pau markmid sem liggja til grundvallar Kriu.

Stjérn Framis vill pé koma a framfaeri nokkrum dtfaersluatridum i sambandi vid fyrirhugad frumvarp
Framis gerir eftirfarandi athugasemdir, 1) - 8), vi6 drogin ad frumvarpinu:

1) Skilyrdi fyrir fjarfestingu fra Kriu eins og pau eru utlistud i greinargerd med frumvarpinu par sem
visad eri 3. gr.

Af athugasemdum i greinargerd med frumvarpinu ma rada ad Kria geti einungis fjarfest i sj6dum
pbegar peir eru stofnadir (sbr. hugtakid , First Closing of a Fund“ sem jafnan er notad yfir petta), en
ekki pegar sjodir taka vid askriftarlofordum til vidbétar, a fyrirfram skilgreindu timabili eftir ad sjédur
er stofnadur (sbr. hugtakid ,Second Closing of a Fund” sem jafnan er notad yfir petta), en slikt akvaedi
fylgir 6llu jafna i skilmalum visisjéda. betta pydir ad visisjédur sem er stofnadur, an adkomu Kriu,
getur ekki hafist handa vid fjarfestingar 4 medan bedid er eftir aGkomu Kriu. NG er mikil porf 8 ad
nyir visisjédir verdi stofnadir strax a pessu ari enda er adeins einn sjédur um pessar mundir opinn
fyrir nyjum fjarfestingum en adrir hafa lokid fjarfestingartimabili.

Ad mati Framis s er brynt ad Kria geti lagt sjodum til fé, hvort sem er vid stofnun peirra eda sidar, ad
60rum skilyrdum uppfylltum.

Athygli skal vakin a pvi med pvi ad ébreytt skilyrdi eru liklega til ad koma i veg fyrir ad nyr visisjodur
verdi stofnadur 4 isalndi 4 4rinu 2020.

Tillaga: Edlilegt er ad Kria hafi heimild til ad fjdrfesta i siodum, hvort sem er vid stofnun peirra (First
Closing) eda innan timabils eftir ad sjodur er stofnadur (Second Closing). ba parf ad tryggja ad Kria
geti skuldbundid sig til ad fjdrfesta i sjodum sem stofnadir eru a drinu 2020.

2) Stjorn Kriu skal taka akvardanir um fjarfestingu i visisjodum einu sinni ari (3. gr.).

Skv. 2. mgr. 3. gr. frumvarpsins skal stjorn Kriu ad jafnadi taka akvardanir um fjarfestingu i
sérhaefdum sjodum einu sinni a ari.

Ad mati Framis mun akvaedi tefja fyrir stofnun nyrra visisjéda. Fjarmognunarferli visisjd0s er yfirleitt
langt og kostnadarsamt fyrir sjodsstjéra. pad fyrirkomulag sem kynnt er i frumvarpsdrégum mun
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flekja pad ferli og tefja pad ennfrekar. Oliklegt er ad margar umsdknir berist & hverju ari sem uppfylla
skilyrdi Kriu. bvi aettu ad vera haeg heimatok ad gera ferli Kriu sveigjanlegra og funda einfaldlega eftir
porfum pegar fullnaegjandi umsdknir berast.

Tillaga: Lagt er til ad stjorn Kriu skuli funda og taka dkvardanir um fjdarfestingu i visisiodum jafnédum
og erindi berast.

3) Ad jafnadi skal stjorn taka dkvardanir um fjarfestingu i sérhaefdum sjodum (3. gr.).

Skv. 1. mgr. 3. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir ad stjérn Kriu leggi mat a hvort fjarfesta skuli i
hverjum einstokum nyjum visisjédi. i 1josi pess hve drlagarik afgreidsla Kriu getur ordid og radid miklu
um hverijir fai taekifaeri til ad stofna visisjédi um dkomin &r & islandi pa telur Framis pad einstaklega
mikilveegt ad starfsreglur stjérnar Kriu séu skyrar svo allir umsaekjendur sitji vid sama bord. Ferlid parf
ad vera opid og gagnsaett en ekki had mati og duttlungum stjérnar. Akjésanlegt er ad visisjédur sem
uppfyllir skilyrdi Kriu fai dthlutad fjarmagni svo framarlega ad fjarmagn sé til stadar i Kriu. Ef 6llum
fjdrmagni arsins hefur pegar verid rddstafad pa flytjist umsdknin sjalfkrafa yfir a naesta ar.

Tillaga: Ef umsdkn um fjarfestingu uppfyllir fyrirfram akvedin skilyrdi mun Kria fjarfesta i vibkomandi
sj6d svo framarlega ad fjdrmagn sé til stadar i Kriu. Ef 6llu fjdrmagni arsins hefur pegar verid Uthlutad
ba flyst umsdknin sjalfkrafa yfir 4 naesta ar.

4) Kaupréttur medfjarfesta Kriu

pott ekkert komi fram um pad i frumvarpstextanum segir i kafla 3.1 i greinargerd med frumvarpinu
ad gerdur verdur samningur eda hluthafasamkomulag um ad ,,6drum fjdrfestum i sérhaefda sjodnum
bjédist ad kaupa hlut Kriu d fyrirfram dkvednum kjérum ad dkvednum tima lidnum, pegar
frumfjdrfestingartimabili sjodsins er lokid, ad jafnadi pegar liftimi sérhaefda sjédsins er halfnadur”.

[ pessu felst ad medfjarfestar Kriu eignast i reynd kauprétt ad hlut Kriu, sem virkjast pegar dkvedinn
timi er lidinn. Athygli skal vakin & pvi ad med pessu er i raun verid ad nidurgreida eignarhluti annarra
hluthafa og gefur pannig fjarfestum sterkan hvata til velja fremur pd sjédi sem teljast liklegir til ad
hljéta ndd fyrir augum stjérnar Kriu.

bessi ahrif geta verid mjog neikvaed fyrir visiumhverfid a islandi. Réttast veeri ad Kria sitji vid sama
bord og adrir fjarfestar og fai ad njota somu avoxtunar. Ad 6drum kosti er éliklegt ad visisjédur verdi
stofnadur an patttoku Kriu.

pad getur ekki verid tilgangur laganna um Kriu ad gefa peim sem hljota fjarmagn fra Kriu verulegt
samkeppnisforskot 4 adra. Mikilvaegt er ad lifeyrissjodir og adrir fjarfestar i visisjédum byggi akvoréun
sina & pvi hvort umsysluadili er liklegur til ad fjarfesta faglega og skila honum avoxtun og dregid ur
ahaettu i eignasafni hans en byggi akvordun sina ekki 4 pvi hvort umsysluadili er liklegur til ad hljéta
rikisstyrk.

pad liggur éparfa dhaetta i pvi ad bjdda slika afslattarmoguleika fyrir fjarfesta. bad getur medal annars
leitt til pess ad fjarfestar sem pegar hafa skuldbundid sig ad fjarfesta i sj6di dragi askrift sina til baka
hljéti sjodurinn ekki nad fyrir augum stjérnar Kriu.

Tillaga: Ekki verdi gert rdd fyrir ad adrir fidrfestar hafi kauprétt ad hlut Kriu. Pad mun samt ekki
utiloka ad Kria geti selt sig ur sjodum po ekki sé samningur um pad i upphafi.
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5) Kria fjarfestir ekki fyrr en sjédur hefur safnad skuldbindingum fra fjarfestum fyrir akvedinni
fjarhad sem akvedin verdur i reglugerd.

pott ekkert komi fram um pad i frumvarpstextanum sjalfum virdist rad fyrir pvi gert, ef marka ma
athugasemdir vid 3. gr. i greinargerd, ad pad verdi skilyrdi fyrir patttoku Kriu ad adrir fjarfestar hafi
skuldbundid sig til pess ad leggja fram ad minnsta kosti 4 milljarda kréna. Fyrirvari er um ad su
fjarhaed verdi akvordud i reglugerd sem radherra muni setja.

Jafnframt hefdi pad mikil ahrif til béta ef Kria gaeti skrifad sig fyrir fjarfestingu i visisjédi adur en
skuldbindingum fra 6llum 68rum fjarfestum hefur verid aflad. Fjarfesting Kriu geeti pa t.d. verid had
bvi skilyrdi ad buid veeri ad safna 80% af framlégum i sjédinn. Astaedan fyrir pvi er st ad pegar verid
er a0 safna fjarfestingum i visisj6d, pa binda margir lifeyrissjodir patttoku sina vié hlutfall af steerd
sj6ds en ekki krénutolu.

Tillaga: Lagt er til ad Kria geti skuldbundid sig til patttéku i nystofnudum sjodi ef fjdrfestar hafa pegar
skuldbundid sig fyrir 80% af Idgmarksstaerd sjodsins. Skuldbinding Kriu gildi i 12 mdnudi.

6) Misraemi milli frumvarps og greinargerdar; lagataknilegar annmarkar a frumvarpinu.

Framis leyfir sér ennfremur ad benda & ad verulegir lagataeknilegir annmarkar eru a frumvarpinu sem
kalla a itarlega endurskodun a efni pess og utfaerslu.

Helstu annmarkar |Uta a0 eftirfarandi:

i) Verulega skortir 4 tengingu milli frumvarpstextans og greinargerdar sem fylgir
frumvarpinu. Pannig er fjallad um margvislegar efnisreglur i greinargerdinni sem fullyrt er
ad muni gilda um starfsemi Kriu, an pess ad nokkud komi fram um paer i
frumvarpstextanum. Hér ma sem deemi nefna ad sjédir sem fjarfest er i skuli vera
dévogadir, ad setja eigi reglur um mat a fjarfestingarkostum og um kauprétt medfjarfesta
ad eignarhlutum Kriu. AG mati Framis er petta verulegur agalli & frumvarpinu, sem gerir
hagsmunaadilum 6rdugt fyrir ad taka afstédu til frumvarpsins i heild sinni. Breytir engu
pott sa fyrirvari sé gerdur ad frekari efnisreglur muni verda settar med reglugerd
radherra.

ii) Frumvarpid sjalft er afar efnislitid og virdist gert rad fyrir ad radherra sé falid ad dkvarda
umgjord Kriu ad verulegu leyti. AG mati Framis er verulegum vafa undirorpid ad jafn
viotaekt framsal 16ggjafarvalds fai stadist.

iii) [ 7. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir ad sa sem veitir vidtoku upplysinga um fjarfestingu
Kriu sé bundinn pagnarskyldu skv. X. kafla stjornsyslulaga nr. 37/1993. Ekkert liggur fyrir
um hvada upplysingar sé par att vid og hvada vidtakendur falla par undir. Er pad sérlega
bagalegt i ljési pess ad umraedd brot geta vardad fangelsi allt ad 3 arum. A3 mati Framis
parf ad taka umreett dkveedi til gagngerrar endurskodunar.

Innan stjornar Framis er einhugur um 6ll ofangreind atridi (1)-(6). Pess ber ad geta sérstaklega ad
stjérnin var klofin i afstodu til skilyrdis Kriu um ad a.m.k. einn erlendur adili skuli vera medal hluthafa
i visisj6di og verdur pvi umsdgnum um pad skilyrdi beint til samradsgattarinnar med 6drum leidum.
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Virdingarfyllst,

F.h. FRAMIS

Helga Valfells

Sidadia



