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Fjarmala- og efnahagsraduneytid
Arnarhvoli vid Lindargétu
101 Reykjavik

Reykjavik, 22. agust 2019

Efni: Umségn um aform um varnarlinu um hlutfall fjarfestingarbankastarfsemi

Visad er til mals nr. S-174/2019 i Samradsgatt Stjornarradsins um varnarlinu um hlutfall
fiarfestingarbankastarfsemi. Fram kemur ad aformad sé ad leggja fram frumvarp til ad
takmarka fjarfestingarbankastarfsemi vidskiptabanka hér & landi. Takmarka eigi beina og
Obeina stédutéku kerfislega mikilvaegra vidskiptabanka pannig ad eiginfjarbérf vegna slikrar
stédutdku megi ekki vera umfram 15% af eiginfjargrunni peirra. Lagasetningunni er setlad
ad takmarka aheaettu innsteedueigenda og rikissjods af fjarfestingarbankastarfsemi
vidskiptabanka.

Vegna pessara aforma vill Arion banki koma eftirfarandi atridum & framfaeri:

Sérislenskar reglur ryra verdmaeti islenskra banka

Bent er a ad i kjolfar fijarmalahrunsins hefur att sér stad gridarlega umfangsmikil
reglusetning & fjarmalamarkadi og hefur kostnadur pvi samfara lagst pungt a
fiarmalafyrirteeki stor sem sma. Stér hiuti pessara reglna a reetur ad rekja til vidbragda
Evropusambandsins vid fjarméalahruninu og vidleitni pess til ad fyrirbyggja ad sambaerilegir
atburdir endurtaki sig.

Pad er mat Arion banka ad sérislensk regla um fast hamarkshlutfall myndi takmarka
mikilvaega pjonustupeetti og préun fiarmalafyrirtaekja hér & landi til framtidar. islenskir
bankar eru mjog litlir i alpjodlegum samanburdi og pvi mikilveegt aé peir geti starfad med
hagkveemum haetti. Ljost er ad fyrirhugadar reglur muni auka enn frekar & ba reglubyrdi sem
fyrir er og par med kostnad i bankakerfinu.

Heett er vid ad sérislenskar reglur muni trufla erlenda fjarfesta, baedi vid lanveitingar og
adkomu ad eignahaldi peirra. Pannig geta sérislenskar reglur verié til trafala vié fiarmégnun
bankanna i alpjédlegu umhverfi. Bent er & ad Arion banki er skradur & markad i Svipjéd par
sem erlendir adilar geta att vidskipt med hiutabréf bankans. Sérislenskar reglur munu
fyrirsjaanlega gera bankana ad lakari fjarfestingarkosti.

peer erlendu reglur sem tillagan virdist visa til koma fra léndum sem teljast helstu
fiarmalamidstédvar heimsins, par sem alpjodlegir bankar hafa starfsstédvar sinar. Eru slikar
reglur pannig snidnar ad staerstu bédnkum heims sem starfa & alpjédamarkadi. Arion banka
er ekki kunnugt um ad nokkurs stadar i heiminum séu slikar reglur i gildi um banka & steerd
vid islensku vidskiptabankana sem pjona fyrst og fremst heimamarkadi. Sem daemi ma
nefna ad hvergi & hinum Nordurléndum eru slikar reglur i gildi og engin aform eru par um
slika lagasetningu.
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Athugasemdir vid einstaka efnispactti

L6gd er ahersla & ad fram fari itarlega greining a afleidingum slikra heimatilbtinna lausna i
samhengi vid pa evropsku 16ggjof sem gildir hér & landi. Vanda parf allan undirblning og
tryggja skyrleika reglna par sem vandkvaedi vid tulkun og framkvaemd geta haft neikveedar
afleidingar i rekstri fjarmalafyrirteekja og valdid deilum.

Bent er & ad ekki liggur fyrir hvada lan myndu teljast obein sté8utaka og er hzett vid ad
oOvissa geti skapast sem valdi vandkvaedum | framkvaemd &n sjaanlegs avinnings. b6 ad
lan seu adeins med vedi i verdbréfum, t.d. hlutabréfum félags, er ekki einhlytt ad um sé ad
reeda lan sem settu ad teljast obein stédutaka banka i verdbréfum.

Pa er gerd athugasemd vié aform um ad fullnustueignir teljist til beinnar stédutdku. Yfirtaka
a fullnustueignum er edlilegur hiuti af vidskiptabankastarfsemi og er ekki hiuti af stédutéku
i fiarfestingarbankastarfsemi. Oedlilegt veeri ad slik yfirtaka fullnustueigna myndi skerda
starfsemi fjarfestingarbankastarfsemi vidkomandi banka.

Gerd er athugasemd vié ad brot gegn reglunni geti vardad fangelsi allt ad tveimur arum.
L6gd er ahersla 4 ad refsiheimildir séu i edlilegu samhengi vid efni peirra regina sem um
reedir. Bein og obein stodutaka er edlilegur hluti af starfsemi alhlida banka. | kynningu a
aformudu frumvarpi kemur fram ad ef fyrirsjaaniegt sé ad banki fari yfir hamarkid geti hann
brugdist vid med pvi ad feera hluta starfseminnar i sérstakt félag eda aukié vié eiginfiargrunn
sinn. Oedlilegt er ad pad geti vardad fangelsisrefsingu ef farid er yfir hlutfallid enda getur
slikt gerst skyndilega t.d. ef bankinn parf a8 yfirtaka fullnustueignir.

Neikvaed ahrif a verdobréfamarkad

Liklegt er ad reglurnar myndu hafa neikvaed ahrif 4 verébréfamarkad hér & landi til framtidar.
Sem deemi ma nefna ad gert er rad fyrir ad fyrirhugad hlutfall taki til stédu & veltubokum
bankanna. Veltubaekur hafa sidustu arin verié stor hluti af heildarveltu & verdbréfamarkadi
hér a landi og aukid seljanleika innlendra ver8bréfa. Vidskiptavakt er pannig mikilvaegur
pattur i skilvirkum verdbréfamarkadi hér & landi. Til a8 geta stadid undir hiutverki sinu purfa
eigin vidskipti banka ad geta tekid stédur og haft svigrum til ad losa paer Gt yfir tima. Sé
petta svigrim skert t.d. vegna annarrar starfsemi, svo sem yfirtéku a fullnustueignum, mun
pad hafa verulega neikvaed ahrif fyrir virkan ver8bréfamarkad. Naudsynlegt er ad taka petta
til skodunar par sem alls er dvist hvort reglurnar muni skila peim arangri sem ad er stefnt.

Sému reglur gildi um allar innlansstofnanir

Rokin fyrir pvi erlendis ad lata paer reglur sem visad er til, adeins gilda um steerstu
alpjédlegu bankana, hafa verid byggé a pvi ad fjoldi minni banka séu til stadar til ad sinna
innanlandsmarkadi og ad pad veeri of ipyngjandi ad setja pa undir slikar reglur. Hér a landi
eru adsteedur allt adrar og parf ad huga sérstaklega ad pvi. Arion banki vill sérstaklega
benda a og vara vid peim &formum ad takmarka gildissvi® reglnanna vid kerfislega
mikilvaega banka. Vid naverandi adsteedur leidir pad til pess ad paer myndu gilda um prja af
fjorum vidskiptabonkum sem starfa hér & landi.
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Midad vid kynnt aform mun sa vidskiptabanki sem sker sig Ur hvad vardar hatt hlutfall
fiarfestingarstarfsemi vera undanskilinn reglunum, en eins og kunnugt er hefur sa sami
banki verid i mikilli sékn vid séfnun innlana. Skoda parf vandlega hvort ekki sé verid ad
skapa nyja haettu med slikri nalgun. Bent er 4 ad pessi lei® samraemist 4 engan hatt
markmidi reglnanna ad takmarka &haettu innsteedueigenda og rikis. Reynslan synir ad
gridarlegt tjon getur hlotist af fjarmalafyrirteekjum sem ekki teljast kerfislega mikilvaeg og ma
i pvi sambandi nefna tjén rikissj6ds af Sparisjodi Keflavikur. Vard petta tjon pratt fyrir ad
ekki veeri um kerfislega mikilveegt fjarmalafyrirteeki ad raeda. Einnig synir reynslan ad mikid
tjon getur hiotist af kedjuverkandi ahrifum af falli fjarmalafyrirteekja sem ekki teljast kerfislega
mikilvaeg og ma par nefna fall Lehman Brothers i Bandarikjunum. bad er éhzett ad fullyrda
ad pad sé haskalegur leikur ad skapa slikt 6jafnveegi & innlendum fjarmalamarkadi, skekkja
samkeppnisstodu og skapa um leid nyjan freistnivanda. Slikt fyrirkomulag & sér enga
fyrirmynd erlendis fra.

Virdingarfyllst,
f.h. Arion banka hf.

PeucpfiA - A

Benedikt Gislason bankastjéri
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