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Efni: Endurskodun a stofni fjarmagnstekjuskatts

Arid 2018 var fjarmagnstekjuskattur haekkadur ur 20% i 22%, i pvi skyni ,,ad gera
skattkerfid réttlatara O6had uppruna tekna“. Samkvemt athugasemdum vid
fjarlagafrumvarp pessa ars kom fram ad i framhaldinu skyldi endurskoda skattstofn
fjarmagnstekjuskatts ,,med pad fyrir augum ad raunverulegur avinningur af fjarmagni

‘

verdi skattlagour og alpjodlegur samanburour verdur um leio audveldari.*

Samtok atvinnulifsins fagna pvi ad komid sé ad peirri endurskodun en hakkun
fjarmagnstekjuskatts dregur ur hvata til fjarfestingar og sparnadar, ad 6dru Obreyttu.
Fjéarfesting er grundvollur allrar atvinnuskdpunar og er endurskodun skattstofnsins pvi
naudsynleg; og jafnframt mikilveegt innlegg hagstjornar i attina ad pvi ad milda
nidursveifluna sem islenska hagkerfid stendur na frammi fyrir.

A0 skattleggja avinning sem raungerist ekKki

Verdbdlga er veigamikill pattur i umraedunni um fjarmagnstekjur sem vill gleymast.
Med nokkurri einféldun ma segja ad raunavoxtun sé jofn nafnavoxtun ad fradreginni
verdbdlgu (raunavoxtun = nafnavoxtun — verdbolga). Ljost er ad & timum
mikillar verdbolgu getur raundvoxtun verid neikved, jafnvel pd nafnavoxtun sé jakveaed.
Vid slikar adsteedur og nuverandi fyrirkomulag fjarmagnstekjuskatts er greiddur skattur
af vinningi sem raungerdist ekki. Fjarmagnstekjuskattur sem lagdur er & nafndvoxtun
er pvi meira ipyngjandi en skattprosentur gefa til kynna, sér i lagi pegar verdbolga er
mikil eins og lengi hefur verid & islandi. A3 mati SA er pad pvi fagnadarefni ad
stjornvold aformi nd ad endurskoda skattstofn fjarmagnstekjuskatts sem m.a. felur i sér
mdoguleikann & ad skattheimtan feerist neer pvi ad skattleggja raunavoxtun. SA leggja
jafnframt aherslu a mikilvaegi pess ad endurskodun skattstofnsins hafi ekki i for med
sér aukid flekjustig eda dgagnseei i skattheimtu.
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Medal- Mikil
verdbolgal verdbolga?
Nafnavoxtun 10% 10%
Verdbdlga 5% 12%
Raunavoxtun 5% -2%
Fjarmagnstekjuskattur sem 46% 39304

hlutfall af raunavoxtun

1 Medalverdbdlga 4 Islandi 1990-2018
2 Verdholga arid 2009

A0 gefnu tilefni vilja SA einnig koma eftirfarandi & framfeeri:

1. Skattbyrdi fjarmagns i formi ardgreidsina er na 37,6% en ekki 22%, og ekki rétt ad
horfa einungis til stripadra skattprosenta pegar skattbyrdi launa og fjarmagns eru
bornar saman.

2. Norrenn samanburdur & fjarmagnstekjuskatti er vandasamur en fradreettir og
undanpagur, sem ekki er leyfilegt hér & landi, geta vegid pungt.

1. Skattalegt hagraedi fjarmagns litio eda ekkert

Skattbyroi launatekna og fjarmagnstekna eru alla jafna bornar saman ut fra
skattprosentum einum saman, p.e. 22% & fjarmagnstekjur og 36,94% og 46,24% a
launatekjur. Dugar pad skammt. [ fyrsta lagi parf ad taka tillit til personuafslattar en
hann gerir pad ad verkum ad hver upphead launa ber sérstaka skattprosentu i raun, og
eykst skattbyrdi eftir pvi sem tekjur hakka. bannig borgar einstaklingur med 300
pasund kronur i manadarlaun teep 18% i tekjuskatt ad teknu tilliti til persénuafslattar,
en 28% af 700 pusund krona manadarlaunum, svo demi séu tekin.

[ 63ru lagi vill gleymast ad ardur er greidsla fyrirtakis til eigenda sinna og ad fyrirtaeki
geta ekki greitt it ard nema hagnadur sé af rekstri, en umraedan um fjarmagnstekjuskatt
snyr idulega ad ardgreioslum. pegar tekid hefur verid tillit til pess ad fyrirteki greida
ad jafnadi 20% tekjuskatt af hagnadi ma sja ad eiginleg skattbyrdi fjarmagns er 37,6%
— ekki 22%.

Litid skattalegt hagraedi er pvi folgid i pvi ad greida sér Ut ard frekar en laun par til
manadarlaun na 1,9 milljon kréna. Hafa ber i huga ad hér er ekki tekid tillit til
launatengdra gjalda. Ad teknu tilliti til peirra er hagraedi af ardgreidslum meira, & moti
kemur ad ymsum aunnum réttindum launafdlks er férnad.



2. Norraenn samanburdur er 6marktekur

Pegar kemur ad pvi ad bera saman fjarmagnstekjuskatt & Nordurlondunum parf einnig
ad varast ad bera saman stripadar skattprésentur. Fradrattarlidir fra stofni
fjarmagnstekjuskatts og undanpéagur skipta héfudmali. | Danmérku, Noregi og Svipj6d
eru vaxtagjold t.a.m. fradrattarbeaer gagnvart fjarmagnstekjum, s.s. vegna husnzadislana
og annarra skulda.* Slikur fradrattur er ekki leyfilegur & islandi, edli mals samkvaemt er
skattstofn pvi laegri i pessum londum en vid samsvarandi adstaedur hér & landi. A Islandi
er hins vegar leyfilegt ad nyta onyttan persénuafslatt ad hluta til leekkunar
fjarmagnstekjuskatts en atla ma ad slik tilvik heyri til undantekninga. pa er 150.000
kréna fritekjumark & vaxtatekjum.

Pad ma vera ljost ad erfitt er ad segja til um med vissu hvort islenskur
fjarmagnstekjuskattur sé lagur i norreenum samanburdi, fer pad allt eftir samhengi
hverju sinni par sem fradrattir og undanpagur geta vegid pungt. Ad teknu tilliti til
verdbdlgu er pé liklegra ad fjarmagnstekjuskattur hafi i gegnum tidina verid meira
ipyngjandi & islandi en & hinum Nordurléndunum, pratt fyrir leegri skattprosentu.

Oll umreeda um haekkun fjarmagnstekjuskatts verdur ad taka mid af ofangreindu.
Talsmenn hakkunar attu fremur ad berjast fyrir leekkun launatengdra gjalda, eins og
tryggingagjaldi, sem leggjast beint & launagreidslur fyrirteekja. Leekkun peirra dregur ar
hagraedi pess ad greida sér Ut ard frekar en laun, en mikilveegt er ad hafa i huga ad
leekkun tryggingagjalds kemur ekki nidur & réttindum launafélks. P4 ma einnig spyrja
sig ad pvi hvort peir sem heest tala fyrir heekkun fjarmagnstekjuskatts med pad fyrir
augum aod feaera hann naer pvi sem pekkist & Nordurlondum, séu ad sama skapi ad tala
fyrir innleidingu hins norraena flaekjustigs.

Frekari umfjollun um fjarmagnstekjuskatt ma nalagst i nylegri greiningu SA i vidauka.

Virdingarfyllst,
6/2%’“ i /{ /% ‘A;J/e/f—%mé&‘}f

Stefania K. Asbjornsdottir
f.h. Samtaka atvinnulifsins
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Vidauki: Fjarmagnstekjuskattur og samhengi hlutanna

pad eru tveer hlidar sem bera hast i umraedunni um fjarmagnstekjuskatt & islandi.
Annars vegar snyst umraedan um skattbyrdi fjarmagnstekna samanborid vid tekjuskatt
einstaklinga og pvi haldid fram ad skattbyrdi fjarmagns sé mun minni en launa. Hins
vegar um ad islenskur fjarmagnstekjuskattur sé lagur i norreenum samanburdi. Hér
verdur vikid ad badum hlidum malsins en badar reynast paer mikil einféldun a
stadreyndum malsins.

1. Er skattbyrdi fjarmagns mun minni en launa?

Hvad vardar samanburd & skattbyrdi launatekna og fjarmagnstekna eru alla jafna bornar
saman skattprosentur pessara tveggja skattstofna, p.e. 22% a fjarmagnstekjur og
36,94% og 46,24% & tekjuskatti einstaklinga. Ut fra pessum samanburdi meetti halda ad
umtalsvert skattahagreedi feelist i pvi ad fa greiddar fjarmagnstekjur frekar en
launatekjur. Pad er pé ekki alveg svo einfalt.

[ fyrsta lagi parf ad taka tillit til persénuafslattar en hann gerir ad verkum ad hver og
ein upphad launa ber sérstaka skattprdsentu i raun og veru. Pannig borgar einstaklingur
med 300 pasund kronur i manadarlaun tep 18% i tekjuskatt ad teknu tilliti til
personuafslattar, & medan einstaklingur med 700 pasund krénur i manadarlaun greidir
28% i skatt. bannig eykst skattbyrdi eftir pvi sem tekjur einstaklinga aukast. [ 63ru lagi
eru skattprep tekjuskatts tvo en skattbyrdi peirra launa sem falla ad hluta i efra prep,
b.e. launa yfir 927.087 kr. a manudi, eykst enn frekar af peim sokum.



Skattbyrdi launa

Greiddur skattur sem hlutfall af launum
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Utreikningar & skattbyrdi gera rad fyrir ad persénuafslattur renni ad fullu til launatekna
Heimildir: Rikisskattstjori og ttreikningar efnahagssvids

Fjarmagnstekjur eru 6llu fjélbreyttari en launatekjur en par undir falla tekjur af Gtleigu
hasnadis, vaxtatekjur, séluhagnadur og ardgreidslur. Mismunandi reglur gilda um
skattlagningu fjarmagnstekna eftir uppruna. Fritekjumark er t.a.m. & baedi vaxtatekjum
og leigutekjum af ibadarhisnadi, en hvorki af séluhagnadi né ardgreidslum. Allar
tegundirnar bera pd 22% skatt. bar sem umraedan um skattbyrdi launa og
fjarmagnstekna snyr idulega ad sidastnefnda flokknum, p.e. ardgreidslum, verdur hér
eftir tekid mid af peim reglum sem gilda um peer.

Nidurstada: Eiginlegur skattur fjarmagns er 38% en ekki 22%

Likt og &dur sagdi bera ardgreidslur 22% fjarmagnstekjuskatt, enginn fradrattur er
leyfilegur fra skattstofni, ekkert fritekjumark og engar undanpéagur. Pad maetti pvi &tla
ad skattbyrdi pessarar tegundar fjarmagnstekna sé 22% og pannig toluvert laegri en
skattbyrdi meginporra launa. | pessu samhengi gleymist hins vegar st stadreynd ad
ardur er greiosla fyrirtaekis til eigenda sinna og ad fyrirtaeki geta ekki greitt Ut ard nema
ad hafa a einhverju timabili skilad hagnadi af rekstri. Af hagnadinum greida fyrirtaekin
ad jafnadi 20% tekjuskatt — ad teknu tilliti til pessa er eiginleg skattbyrdi ardgreidsina
bvi 37,6% en ekki 22%. Se petta borid saman vid skattbyrdi launa er ljost ad litid
skattalegt hagreedi felst i pvi ad greida sér Ut ard frekar en laun fyrr en laun hafa nad 1,9
milljon krona & manudi. Jafnvel pa er hagradid litid ad teknu tilliti til annarra patta
fyrirteekjarekstrar, svo sem aheettu.



Hér er po ekki tekid tillit til launatengdra gjalda. Ad teknu tilliti til slikra gjalda er
hagraedid meira en & moti er po verid ad forna ymsum aunnum réttindum launafélks. I
ljOsi pessa ettu peir sem tala fyrir haeekkun fjarmagnstekjuskatts fremur ad berjast fyrir
lzekkun launatengdra gjalda eins og tryggingagjaldi sem leggst beint & launagreidslur
fyrirteekja. Slik leekkun keemi auk pess ekki nidur & réttindum launafolks.

Skattbyrdi fjarmagnstekna og launa

M.v. fijarmagnstekjur i formi ardgreidslina
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E— Skattbyrdilauna S Figinleg skattbyrdi fjarmagnstekna

Utreikningar & skattbyrdi gera rad fyrir ad persénuafslattur renni ad fullu til launatekna.
M.v. 4% skylduidgjald i lifeyrissjod. Ekki er tekid tillit til annarra launatengdra gjalda.

Heimildir: Rikisskattstjori og utreikningar efnahagssvids




Skattbyrdi fjarmagnstekna
Fyrirtaeki skilar 100 m.kr. [ hagnad
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2. Er fjarmagnstekjuskattur hér & landi mun leegri en & Nordurléndunum?

Umreaedan um fjarmagnstekjuskatt hefur p6 ekki adeins snuist um skattbyrdi launa og
fjarmagns heldur einnig skattprésentuna sjalfa. Er pvi idulega haldid fram ad
fjarmagnstekjuskattur hér & landi sé lagur i norreenum samanburdi. Sé horft til stripadra
skattprdsenta er pad ad vissu leyti rétt, hins vegar er pa verid ad bera saman tvo 6lika
hluti. Frédrattarlioir fra stofni fjarmagnstekjuskatts og undanpéagur skipta hér
héfudmali; en 6haett er ad segja ad fjarmagnstekjuskattskerfi hinna Nordurlandanna séu
almennt mun fléknari en pad islenska.

| Danmorku, Noregi og Svipjod eru vaxtagjold ta.m. fradrattarbaer gagnvart
fjarmagnstekjum, svo sem vegna hisnadislana og annarra skulda.? Slikur fradrattur er
ekki leyfilegur & Islandi, edli mals samkvaemt er skattstofn pvi lagri i pessum 16ndum
en vid samsvarandi adstaedur hér & landi. A islandi ma p6 nyta 6nyttan personuafslatt
ad hluta til lekkunar fjarmagnstekjuskatts. Atla ma ad slik tilvik heyri til
undantekninga. Pa er 150.000 krona fritekjumark & vaxtatekjum hérlendis en pad & ekKi
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vid um ardgreidslur eda sdluhagnad verdbréfa. Ad fleiru er ad huga, en sem deemi ma
nefna ad i Noregi er adeins tekinn skattur af avoxtun sem er umfram avoxtun rikisbreéfa,
b.e. svokallada ahettulausa avoxtun. b6 vextir & rikisbréfum séu vissulega lagir i
Noregi, og ahattulausa avoxtunin metin vid 0,8% arid 20182, er samt um fradratt ad
reeda sem enn laekkar skattstofninn. Samsvarandi ahattulaus avoxtun & islandi var 5%
arid 2018. | Danmérku ma einnig draga neikveedar fjarmagnstekjur fra skattstofni til
utsvars, kirkjuskatts og heilbrigdisframlaga (d. sundhedsbidrag), slikt er ekki i bodi hér
& landi.* I Finnlandi er adeins lagdur fjarmagnstekjuskattur & 85% ardgreidsina fra
skradum fyrirteekjum.®

Nidurstada: Norrseenn samanburdur er 0marktekur

Af ofangreindu méa vera ljost ad erfitt er ad segja til um med vissu hvort islenskur
fjarmagnstekjuskattur sé lagur i norreenum samanburdi, fer pad allt eftir samhengi
hverju sinni par sem fradrattir og undanpagur geta vegid pungt. bad ma pvi spyrja sig
hvort peir sem haest tala fyrir haekkun fjarmagnstekjuskatts med pad fyrir augum ad
feera hann naer pvi sem pekkist & Nordurlondum, séu ad sama skapi ad tala fyrir
innleidingu hins norraena fleekjustigs.

Verdbolga er annar veigamikill pattur i umraeedunni um fjarmagnstekjur sem oft vill
gleymast. Med nokkurri einféldun ma segja ad raunavoxtun sé jofn nafnavoxtun, p.e.
avoxtun eins og han birtist okkur i daglegu tali, ad fradreginni verdbdlgu. bannig getur
verdbolga ordid til pess ad raunavoxtun verdur neikvaed, jafnvel pé nafnavoxtun sé
jakveed. Vio slikar adstedur er greiddur fjarmagnstekjuskattur af avinningi sem
raungerdist ekki. Ef verdbolga er mikil, eins og lengi hefur verid & Islandi, er
fjarmagnstekjuskattur pvi téluvert meira ipyngjandi pegar litid er til raunavoxtunar en
par sem verdbolga er lagri, eins og & hinum Nordurléndunum. Med ofangreind atridi i
huga er pvi liklegra ad fjarmagnstekjuskattur hafi i gegnum tidina verid meira
ipyngjandi & islandi en & hinum Nordurléndunum, prétt fyrir legri skattprosentu.

Fyrirheit stjornvalda um endurskodun skattstofnsins

Oll umraeda um hakkun fjarmagnstekjuskatts i att ad norreenni fyrirmynd verdur ad
taka mio af ofangreindu. Har fjarmagnstekjuskattur dregur Gr hvata til fjarfestingar en
fjarfesting er grundvéllur allrar atvinnuskoépunar. Islensk stjornvéld haekkudu

fjarmagnstekjuskatt ar 20% i 22% ario 2018. Samkvemt athugasemdum vid
fjarlagafrumvarp arsins 2018 var markmidid med pessari adgerd ad ,, ... gera skattkerfio

3https://www.skatteetaten.no/en/rates/risk-free-interest-rate-for-shares-and-soleproprietorships/?year=2018#rateShowY ear
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réttlatara 6hdd uppruna tekna. Par segir p6 einnig: ,,/ framhaldinu verdur skattstofn
fjarmagnstekjuskatts tekinn til endurskodunar, med pad fyrir augum ad raunverulegur
avinningur af fjarmagni verdi skattlagdur og alpjodlegur samanburdur verdur um leid
audveldari. *“ NU ari sidar hefur slik endurskodun ekki enn farid fram. Mikilveagt er ad
han eigi sér stad fyrr en sidar.

,Fiarmagnstekjuskattur verdur haekkadur i 22% i upphafi kjortimabils i pvi markmidi ad
gera skattkerfid réttlatara 6had uppruna tekna. Samhlida verdur skattstofn
fjarmagnstekjuskatts tekinn til endurskodunar.”

-Stjornarsattmali Framsoknarflokks, Sjalfstaedisflokks og Vinstrihreyfingarinnar — graens frambods




